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סגיג ת מיניים • יופ י /"צ ד מויטח . עמיל *אליריזעטי ת מזשל" " 
האר י ל׳י/ד״ ל - פיג׳ י ? 30 . מטגימשט/נ׳־ה^אפאמסמ ל פי ^ ׳ 

^^"/*כלנילל * אחיו מ "שיג ח 

^״־ 53 ״*״= ^ 

13 ! 85 ;* ״ * ״׳־״ 1 ״יני״־י ״ ״<־״״,* ״ 

3 ^ 117 ^ ^ל/ 1 (^ 0 10217 ! 0 ((^ 1 ל 0 ת לדמ ח '\<ד^ור 1 דלמי א 

לנוחנ ת סירבי ת בנסיע ה ולבטיחו ת סקסיסליה , אקטיבי ת 1 פס<נימ , 

אפשרו ת לאשרא י ע ד 70% מעי ד המכור ה 
בתשלומי ם ע ד 12 חודשי ם ול א כול ל פ.ע.מ . והפקדה ) 


,נפו/מני ע 'מ/< 1 נ%ת ׳ 

! : גולל&״ ס 

1 . !; ליצ אדפקדה / 


5 , 309 דלתו ת , 4 הילוכי ם 2218 

8 ,01- 309 דלתו ת, 5 הילוכי ם 1118 

309 ה 75,0 לתות, 5 הילוכ י 0 \ 111$ 

1- 909 ו? 80 ?, 5 דלתו ת, 5 הילובי ף 1194 
309 הס^דלתו ת, 5 הילוכי ם 1294 


פרטי ם נוספי ם בסוכנויו ת פיג״ו ; 


יביא ו גועד י לוזנודותפיט־עוב ו ־ סיטווא ן בישרא ל 1 § 8£21 : י 8 ^^^ | 

תל־אניב , ׳־יי״־יי י " , סל . ״״ג ג יגס ו ■ בי י ביק.זה^מ״ח^ל ' 1 ״״ל(! 0 ! 

• ירמוללם , המל ך דוז 4 24 ״ ■ טלי ; ; 9 ־ 8 ' 220467 ( 6$ ) 


ידיעו ת אחרונו ת 


בכלכל ה במש ק ובבורס ה 


/ * | ■־■:■■ : 
/ ׳ 0 


מ ם שלימי , כ״ ו באלו ל משמ״ו , 0 . 9 . 86 < 



מניו ת לל א ב ל בסי ס בלבל י עולו ת באחרונ ה בבורס ה בעשרו ת וא ף 
צמאו ת אחוזים , כאש ר עליו ת אל ה מלוו ת ב*םיפורים * ע ל הצלחו ת 


־^. 1 1 י *#: י!״/- 7 ^ 11 ׳ ^ 


״״״ 1 יי* - '/ ׳ ״׳ ! י׳׳ז • — • ״ — ז ו ׳ ־ ־ / 

המבקשי ם לחנו ת מעליו ת השערי ם נשארי ם לרו ב ע ם המניו ת ?אח ד 
ששער ן יור ד בעשרו ת אחוזי ם ם הכורסה : *הגי ע הזמ ן שמשקיעי ם 
קטני ם והסר * נטע ן ישימ ו יות ר ל ב למ ה שה ם עושי ם ע ם כספם 0 



2 י 21 נ^עטג 1 


לאזזרפשגתיי ם ש ל סעילו ח גטנ ד 
נפגמ ת וחגור ת עניי ו פמי ק "^יגיייי ! 
שו ס תיזרתבודדשי ם חאחדוני ם חתמ י 
ט ח מ ל •המת " שער י מניו ת גמרסח ! 
תופע ה שחית ח נפוא ח בימ י חבמ״ס ה 
חעליזי ס ש ל שנ ת * 198 .׳חמ 3 ת וממ ר 
רי ס נעשי ת בדדךיבל ל במניו ת שרמ ת 
!שחיר ו ת שלח ן במופ ת בעומ ר דמ י 
סוס : קב ן יומי ת ש ל פס ח אלפ י דולדם ! 
א ו עמדו ת אלפ י דולו^ ת בר י לו^ח ת 
א ת משי י המניו ת *עשרו ת ולעתי ט 
א ח במאו ת אחיליס י ; " 

פל ס מהי ד ע ל הישג י ועגמ ת באוכ י 
ע ת משבועו ת חאחווגים , מגל ח טור ח 
ארומ ז;שלימגיותשעלוגתשמ ה 
ז ו כ* 0 ג * 50 אתו ! וא י ימז ר *־.מ^ י 
לת נ א א פ ל הגדע ח כלכלי ת לעליו ת 


פא ז תחיל ת זממ ה על ו השערי ם ש ל 
עשרו ת מניו ת ב־סס ג 50 ז אח ח וא ף 
יותר , ■מש ד המפלני ה במשק י בחקמנ ח 
א הסחבמ ה ביו ! אהחי ס בלבד . בי ן מני - 
ו ת אל ת בלט ו ממ ת.חרוש ת ממד י ני ־ 
מ * נתנבן / .בל ל ליסינג" , .דם * 
קף , .סחף" , .ישרם" , ,כל ל סחר י •דס ח 
פיסף , קתמרסיזם׳ , "ארגס ד ואחדו ר 
מחל ת הטדסו ! שנסי ת מת ו אוני ם 
מו ל חססקולנטיס , המויבי ם א ח שער י 
מעמת " ומום־י ס מת ן לאח ר מכ ן במחי י 
רי ס סונזמי ם למשקיעי ם תמימי ם הגא ־ 
מע* ט ל י עלמ ת משערי ם יימשכ ו ללא ! 
גבול . מבקיעי ם אל ה שמגי ס.במרבי ת 
ממקוי ם מסוי ם מדים , לאש ר.ממיל • 
*יח ז נגממ 1 , וא ס נקאד ם עם , הפגיו ת 
שמרכ ז ירד ד משאידז־ נאחרמ* . י ! .. ־ . 

. אומ ר ע ל ס י המישנז ו למאח ל הגמ ד 




מניו ת מר ת המי ה *א 7 דו ^ ^^ • ^ £7 * * 
זימ ן מגמ ת ■ הבר ת מטכסטי ל וו^לגק חי . 
.עמ$לו.'מ 6 ** מ ממת^ י 
נמ^זמות ״ י ק** •^?י 3 ־ 
׳צתי^שלחתץ.;!ד ^ 

־ נד* 42 : : אחונ^נ ז ד 1 ברת ; 1 תמנא*מ ל ; ■ -דגד.־ת** ר מלר י •. : ד • : י 

* 41 : 

^.מקרה. ^ 

ה י * ו שו י וזריול מ גמת ר 90 *נאממיו ת 


התנוח ת בשער י 
ומניו ת 4 
1 ״דחקר ״ 1 

1 (מחחילו ! השג ה וע ר היום } ■ / 


השע ר 

מריוו ח 

ז 700 


-סר ח 1 שק ר 


־-. : 4 .,־'■•-ו•, ' .*.־•"■. ל 


^^' 1 *- :; 1 ^ 

86 ׳ 


ינוא ר 86 ' 


חבר ת חבניד ז ש ל,וכרמ ז דרוקר" , הנמצא ת בשליט ת.סול ל גונח" , 
הי א אח ת מחברו ת חמיד ז חכושלו ת בארץ . חיק ף תחובו ת ש ל החב ׳ 
רו ז מגי ע לכ־ 35 מיליו ן דולר , וי ש ספ ק א ם חי א תמשי ך להתקיים . 
עובדו ת אל ו ל א תפריע ו לספקולנשי ם לנסו ת •לחריץ ־ א ת שער י 
חמניות . הספקולציו ת במאר ס ובאמצ ע ספטמב ר הסתיימ ו בירי - 
דו ת תלולו ת - וט י שתתפת ח לקנות , הפסיד . ו|שבו ע שו ב חתחדש ח 
חספקולצי ת במניו ת אל ח ואתמו ל עלת ח חמני ת ג ת ג שק ל ב - 
19.2% ומני ת 5 שק ל נרשמ ת פע ם שלישי ת ברציפו ת •קוני ם בלבד ־ 


-#*׳אחוזים . 
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הוערו ! העסקי ם עו ל הר ץ 


ן ! 


נ 




/*ז&מ י 

', 04 10 ;״ ־ 


׳י; ־ ) 


ז־ייויי״יי ו יוייו • 1 •י**:^** . 




;י ■ .?*׳־<.": - 
.־^? 4 .^:• ־ י ■ .ל. . 


;.־ . י•: ׳ ־. . 


: ••ז-ז- ן - - --" *' ^ ^ 

?* 0 + ^י ■ * _ 



^ג^|| ן 


...י..׳,** . 


!** ׳ 


הרע! ! הוערו ! הר ץ להוהלי ם 
ו* 1 ש • עסקי ם בלבד ! 

הרץ , מספ ר 1 באר ץ ובעולם , גא ה להצי ג 

בישרא ל מוש ג חד ש בהשכר ת רכ ב: ; 

35 ^ 01 £53 או 5 ט 8 מועדו ן הר ץ למנהלי ם 
ולאנש י עסקים , הנוע ד להעני ק,יתרונו ת 
והטבו ת למרמ ס לשכו ר מכוני ת ב-וזרץ . 


ע ד 40% יקה ה ע ל ב ל עובילתדב ב ב-הדץ ! 

כחב ר במועדו ן העסקי ם ש ל הרץ , את ה זפאילוזנח ה 
אמיתי ת ש ל ע ד 40% מהמחירו ן באר ץ 
ההנח ה מהוו ה חסכו ן ניכ ר בקוצאותי ך 
לאור ך זמן ,.ר ק חב 1 רהכמ ו הר ץ■-׳_/ ;־ ■ ^ 
ימלך ! להעני ק ל ך הצע ה כזו ! א ך ז ה י •, 51 (;•״:? * 

עוד ; ל א הכ ל : . 


?בגסתלהועדוו * ההתס ת בדר ך 


ע ם קבלת ך כחב ר במועדון , את ה זוכ ה לכרטי ס חבר, 33 \/ 01 1£35 יזו 5 ט פ 
ובע ת קמ ת המכוני ת מעניק ה ל ך חבר ת הר ץ א ת אח ת מ ן המתנותהמסות : 

•קי ט נסיעו ת •תי ק חליפות • קלט ת שירי ם מיוחדי ם...ועו ד הפתעהשומ י 

לביתך. • , 

בנוס ף לכך . הר ץ מארגנ ת לחבר י המועדו ן י 1 ■ ; 

פעילו ת חברתי ת ענפ ה וארועי ם מגווני ם כמ ר . /: ׳ 


(•■••;<;■:■.: • תחרויו ת טני ס ועוד״■ ;; ׳ 

^ 91 §■^^£ ^ א ם את ה אי ש עסקי ם א ו מנהל , בו א לעשןת : ; 

׳ < עסק ה טובה -בו א למועדו ן העסקי ם שלהי ץ 
■לפרטיםטקפי םוהרשמה : ] \ י 

9 ( $£33 ':׳■ ■ ■ .•: ■ צלצ ל ל*בל ה א ו ל- 1 ע ל 202121 * 

אתח 1 א₪ב ר ר ? 30 בו 1 ת . את ה שוכ ר ** ע 


8%21231 ידינגו ת אחרונו ת 


1 


% 


*6:1 


אי ו(הרווי ח ח . 


החסדי ם 


תעשיי ת הקולנו ע הישראלית , 
הפכ ה בשני ם האחרונו ת לאח ד 
ממקלטי־המ ס האהובי ם ע ל בעל י 
המקצועו ת החופשיי ם □ 
עורכי־דין , רופאים , מנהל י 
חשבונו ת ועצמאיי ם אחרי ם ניצל ו 
א ת ההפסדי ם שנגרמ ו לה ם 
מהשקע ה בסרטים , כד י להקטי ן 
א ת תשלומ י המ ם שלהם , ובעזר ת 
תרגילי ם פיננסיי ם מתוחכמי ם א ף 
גרפ ו לכיס ם רווחי ם נאי ם ע ל 
חשבו ן מ ס הכנס ה ם נצי ב מ ס 
הכנס ה יאי ר רבינוביץ : "יו ם אח ד 
הגי ע ליד י מסמ ך הקור א 
לעורכי־די ן ורואי־חשבו ן להשקי ע 
בסרטים . הבנת י מי ד כ י ענ ף 
הקולנו ע הפ ד להיו ת מקל ט מם" . 
בנציבו ת מ ם הכנס ה בדק ו וגיל ו 
חוזר , שהוכ ן בנציבו ת ב־ 1979 . 
באח ד הסעיפי ם שב ו נכתב : 
"הוקמ ה שותפות , אפיל ו לצור ך 
הפקת ו ש ל סר ט אחד , יותר ו 
הפסד י השותפי ם לקיזו ז 
מהכנסותיה ם האחרות" . בנציבו ת 
המ ם ערכ ו בדיק ה מידגמי ת וגילו , 
כ י משקיעי ם'רבי ם ניצל ו א ת 
הסיבסו ד שהמדינ ה נותנ ת 
למשקיעי ם בסרטים , ביח ד ע ם 
הקלו ת המ ם כד י לצבו ר רווחים , 
ול א כד י לעוד ד א ת הסרטים . 

מא ת ארי ה אמר י 

תטשיי ח הסרטי ם הישראלית , עלת ה באחר ד 
נ ח ע ל המונ ח ש ל חוקר י מ ס החממה . זא ת לא - 
ח ר שהתמי ד שהענף , של א הצלי ח לזקו ף אמת ו 
חרב ה הצלחו ת מסהוייו ת א ו אומנותיות , הם ף 
לחיו ת הממ ה להתחמקויו ח מתשלומ י מ ם ש ל 
אנש י עסקי ם שוגים . בעל י מקצועו ת הו&שיי ס 
דמם , כמ ו עורכ י דין , תא י השמן , דוסאים " וס - 
ת ם פעל י עסקי ם מצליחים , שגי א א ת פוטנציא ל 
• ההתחמקו ת מתשלו ם מ ס הגלו ם בתעשיי ת הסר - 
טים " על ו עלי ה טדמ ם וחסכ ו אות ה בהדרג ה לא - 
ח י מ״מקלט י חמס " חאוסנתיי ם במשק . 

נצי ב מ ס ההכנסה , יאי ר רבינוביץ , הי ה הראשו ן 
שהת ל ל״התעניי ף בנעש ה בתעשיי ת הסרטי ם 
הישראלי ת כב ר לפנ י שנ ה ומהצד , כאש ר הח ל א ת 
תמס ח ההתמחו ת של ו בנציבו ת לקרא ת כניסת ו 
לתסקיר * 

•יו ם אח ד הגי ע ליר י מיסמ ך הקור א לבעל י מק ־ 
צזעו ת חופשיים , בעיק ר עורכ י די ן ורוא י חשבו ן 
להשקי ע בייצו ר סרטים" , מגל ח רבינוביץ , *בסי ד 
מע י אנ י ריא ה השמ ן והמת י מי ד כ י ענ ף הקול - 
נו ע הס ר להיו ת מקל ט מם" . 

רבינובי ץ החלי ט לבח ק א ת הנוש א ביסודיו ת . 
התבר ר ל ו כ י חוז ר פנימי , שהוכ ן מציבו ת בחור ש 
פר ץ 1979 , עדיי ן היד . תקף , נוש א ־החוזר : -מיס ד 
והפקד ! סרטים" . 

אח ד מסעיפ י החוז ר עור ר א ח תשומ ת ליט : 
^עקנ״שותפות , אפיל ו לצור ך הפקת ו ש ל סר ט 
אח ר בלבד , יותר ו הפס ד השותפו ת לקיזו ז מהמ • 
מתיה ם האחרו ת ש ל השותפי ם ע ל פ י סעי ף 28 . 
הדברי ם אמורי ם ג ם לגב י שותפי ם שאינ ם פעי - 

" רכינוני ץ הבי ן מי ד מה י טמו ן בסעיף ' ז ח וכיצ ד 
נית ן להסי ק ממנ ו -תועלת ״ הלכ ה למעש ה - מע • 
ב ר לרצו ן להוכיח ! כ י תעשיי ת הסלטי ם הישראלי ת 
הינ ה בעל ת רמ ה מגיח ה א ת הרעת . 

־[אמנ ם בדיק ה מירגמי ת שקטה , שנעשת ה ע״ י 
מחלין ! המודיעי ן ש ל מ ס ההכנס ה העלתה , בי . 
ססקולנטי ס למיניה ם החל ו לנצ ל א ח העובד ה 
שהמדינ ה נוהג ת לסבס ד א ת הענ ף בהשקע ה מו ל 
השקעה ; בדר ך ז ו עלה ' בידיה ם להחזי ר לעצמ ם א ח 
'.השקעת ם - בתוספ ת רווח , בעיק ר משו ם שהשקע ה 
מעי ו ז ו הית ה פטור ה באמצ ע שנ ת המ ם מהצמדה . 

■העונר ה שחברותךסו־טי ם נוהגו ת בדרו־בל ל 
לדו " על . הפסחי ם מהסק ת סרטי ם ר ק שימשו ן ג ד 
ר ם מדרב ן לאות ם משקיעי ם ססקולגטים. 1 בעקבו ת 
,יווחי ם אל ה ל א התאמצו . ע ד אז . אנש י מ ם ההכנ - 

ס ה להגי ע לסרט י פרטי ם,׳ • 

הג ל השנ י ש ל המשקיעי ם'בסרטי ם ב?* ל בג ר 
אנשי ם מכובדי ם יותר : עורכידדי ן ורואי־חשמ ן 
עצמאיים, ־ בעל י הכנסות , נבוהית , החל ו להשקי ע 
מי ף שנ ת המ ם בסרטים ! ופעל ו ביר ך מתוחכמ ת 
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^' 1 • * י י י 


לחרוד ח ע ל חשבו ן מ ס חכנסח . 

יי ■ 

3088511 ^~ ~ - " ן ע ם י י הגוהלי ם הקיימי ם סשות־רי ם מפעל י תע • 

שיד . מתשלו ם מ ס זד - יצרנ י הסרטי ם טענ ו ב י ה ם 
משמשים , למעשר , תעשייני ם לכ ל רכ ר ורשו ם כ ר 
• ׳ .^ 8 *^ • המ ם ל א ח ל עליה ם בעב ר ואי ו כ ל מקו ס שיחו ל 

׳ •;ן ^|§₪| ^ עליה ם בעתיד . 

י ■ס * ״ י ־ ׳ י* • ■ • *-?^ 89 ^ אחר ת סבו ר נזד כ מ ס ההכנסה , אש ר הודי ע בב ד 
■ ־: ■ י 1 •*^ ₪₪8 ן לאיגז ר יצרנ י הסרטים , כ י הו א דור ש מה ט תשלו ם 

•־ : . רסרואקנדב י ש ל מ ס המעסיקי ם המ ל משנ ת 1980 

ממת ; ( 3 ^ 

■ י י * ^*׳' ־ גו״ ; -אנ י ל א מו ט לקב ל א ת הגדר ת הסרטי ם בתע * 

שיי ה לשמה" , פסכי ד דביגוני ץ א ת צעד ו האוצזן , 

.אסש ד להתייח ס להסק ת סר ה כא ל ענ ף שירותי ם 
; א י ב ל ענ ף אח ו - אכ ל כשו ט אוס ן ל א כא ל 
תעשיה" . 

• ן ■■■^ 1 וערו ת הסרטי ם הזדרז ו לפנו ת א ל משד ר רתע - 

: • שי ה והמסח ר בבקש ת עדרד - משר ד ז ה מעני ק לו ס 

ן . ^ • י א ת הביבסו ד והשירותי ם ומעצ ם מהות ו הו אכטס ל 

ן , ■::' ־ ' ׳ '■-■ ׳ כעניינ יתעשיר - 



:•.'*■ ׳ 

■־ ; 



1*:^ 


נאי ד דבגנוניץ : 

*אנחנ ו והי ם במ ו בתלם ״ . 

ה ם נהג ו לרשו ם א ת ההשקע ה שלה ם בסרטי ם 
בסו ף שנ ת המס . על־יד י כ ך זכ ו ביתרו ן בסול : 
חשלו ם םקדפחי ז קסט ה יות ר במ ת המ ס החדש ה 
והחז ר חלק י ש ל ההשקעה , אחר י חסינסו ר הממ - 
שלתי , תו ך התאמ ה אינפלציוני ת - כתקופ ה שב ח 
הסתכמ ה האינפלצי ה השנתי ת במאו ת אחתים ־ 
נציבו ת מ ס החכנס ח הציב ה מי ד מחסו ם בפג י 




אבדח ם צויסמי : 

■תגי ע הזמ ן למ ל בענף " 

■ הסר ט חיי ב להיו ת מוקר ן הקרנ ה מסחרי ת 
ע ר תו ם ארבע ה חודשי ם מתו ם תקופ ת השומר - 

■ י ש להגדי ר מחר ש מה ו סר ט ישראל י ומה י 
ש־־סחדוקצי ת אחו ז ההשקע ה וממימו ס ההשקע ה 
במטב ע זר . 

כמקבי ל הוחל ט לפקו ח ע ץ ולבדו ק בקפיד ה 
רב ה יות ר א ת הוצאותיה ן 9 ל חבח ת הסרטי ם ע ל 


ג ר סואן , פקי ד מי ר במשר ד הו/עשי ה והמסחר , 
פנד י א ל נצי ב מ ס ההכנס ה והיפנ ה א ת תשתי ת 
לי ט לכ ך שהפק ת סרטי ם הי א תעשי ה לשגג ה ומ - 
שמעו ת מדב ר הי א שי ש לשחר ר א ח המפיקי ם 
מתשלו ם מ ס מעסיקים . • 

תגובת ו ש ל הנצי ב היית ה מ ד משמעית . זכות ו 
ש ל הדר ג הממשלתי , המופק ר ע ל הטיפו ל כמסיק י 
הסרטי ם להתייח ס א ל ההפק ה כראו ת עמיו . א ל 
נביט ת ס ס ההכגסד , אינ ה מומ ה לראו ת בטפיק י 
הסרטי ם תעשיינים . 

דריש ח לתשלו ם מיידי , 

כר י להסו ף א ת הדבר , לעובר ה מוגמח ת החל ת 
נגיט ת מ ס ההכנס ה לשנו * לחברו ת הסרטי ם דיתד ־ 
עו ח לחשלומי ס פיריי ם 1 ש ד מ ם המ^דקי ם תדש ־ 
רואקטיבי , בהיק ף ש ל רוכט ת דולרי ם לב ל אח ת 
מהן . חחגרו ת קנמ ת עת ה לר,עביד : אתךועהנד ־ 
ג ת א ך נוב ת העמדת ה קקק^ח ה ומתוש ה ש ל ד.נ - 
01 * 1 ^ סל^התו * ת^יה^פז צ ..: ־ 

מחד . יעמ ד שזח , מ ו למתליז * ו^מת״ש ל 
מ ם ; המנשר , אשר ו תנסח , לגח ק הא ם חברו ת 6 ד - 
טי ת,מאיימו ת העלימ ו גשני ש תאמרונמ ו תשלומ י 
מ ן ברן<י ם מתמזכפו^.!בשל פ הראיו ן אופקי ם 
יצגש י חמדיע ץ ^ד ע סמ י לגמ י ?דרגי ם םשלת 4 


!אפי ק ז ה של׳השקעווז . התתילי ס הפענסיי ס ^ ממ״לוזדא״ל א'הי ה * 11 ״יי י ״״ ״ מי״י • - דואקטי 73 כהמ 1 ש ל ר 5 טתרד£זי ם לג ל אח ת 
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ץ * 40 אחו ז מההכנס ה החייב ת צמי • ׳ ׳ •*יי . . ' : ' 1899 : 


־ אכ ן הסתיי ם ע ד למועז ■ זה י 


1 ! 
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ידיעו ת אחתנו ת 


עטפנ י הר י מי , 


*קדוש ■קוויי' 23 (או תר 0 לס 4 " 648 -^ ו * 2 ה^א* ם 03 ול?ו 7 י״ י 8 ^ 6 ״ 2 ^ 0 ״' ^ יח עצמא! ״ ז 6 גתיי ס(פסי , אולמ י גססו! ) 03-699698 < 
• וזגמו ט 0 ! 4 מיעי . 672854 י 04 *• ' אזי״לו ג 80 )!חט^ ^ 734677 ״ 03 • רמב*ם_. 29 

•חחג ל 28 ואשי-י נ 03-958049 -״חנו ת ס״ו ה לרג ל חופשה , יתו״וב • יאשל־ צ ■מחי ר מבצ ע״!י ח " . , 

מחס ! מבירו ת ד א ש . המכיר ה בסיטווז ת בלב ד "ל ; ף י״״. ״ • הרצ ל 188 רחובו ת 458982 ־ 08 • 

</?€ _ לתושב י •חשיי ס • נפת ח סני ף חד ש בדח ׳ ייביי ן סינ ח יסו . סי : 232864 ־ 02 

^ 1 "^ ״ ״״ ״ - י ״י ״ ״״• ״ י ״ י-״י - "־"־"י " ״ י י״ ״ ־״ , ,־,. , ־״-״ . 


מי\\ז ־.ב־ירד , כתיבעז , .צ־יפגרע ז 


וב ל תאב־יזרי מ וממיר י רזמז\ \ ל\זי\ ד \*בי\ ד ש 1 }י\\ \ 


מחירי ם לל א תקדי ם 
למבח ר מוצרי ם לתקופ ת 

רא ש השנ ה 
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הגיע ו דגמי ם חדשי ם למשאבו ת סיצ׳ ה 


1 . 


וסי ס חמס ן שיור ם בצחו ת 
האוצ ר - כד י לחז ק א ת מעמד ו 


הידיעו ת לפיה ן יצח ק שמי ר מתכוו ן להחזי ר 
א ת יצח ק מודע י לתפקי ד ש ד המשפטי ם ול א 
לתפקי ד ש ר האוצ ר - מי ד לאח ר הרוטציה , 
עשויי ם לחז ק א ת מעמד ו ש ל מש ח גפי ם במש ־ 
ר ו האוצר , שפע ל ע ד מ ז ע ל תק ן ש ל "ממל א 
ו&קום" . נפים , שהגי ע למשר ד ממע ט בע ל 
כורחו , לאח ר שמודע י הוד ח מתפקי ד ש ר האו - 
צ ר על-יד י שמעו ן פרם , השתד ל של א לבצ ע כ ל 
שינויי ם אישיי ם בצמר ת האוצר . זא ת מתו ך הנ - 
חו , שיצח ק מודע י יחזו ר לאוצ ר לאח ר הרוטציה . 



באוצ ר מעריכי ם כ י נסי ם ינס ה עת ה לממ ש 
א ת עובד ת הייות ו "בע ל הבית׳ , ולהכני ס למשר ד 
אנשי ם משל ו ע ל חשבו ן אנשי ו ש ל מודעי . בש - 
ל ב ז ה ל א ברו ר איו ה שינויי ם ייעשו , שכ ן צמר ת 
האוצ ר מורכב ת היו ם ברוב ה מאנש י מקצו ע 
שהובא ו מבחוץ , בחלק ם על־יר י מודעי , ומאנשי ם 
שצמח ו מתו ך המערכ ת - ול א מאנשי ם פולי - 
טיים . 



וא ב 
י פיא ח 

כ ך לדוגמא , מנכ״ ל האוצר , ד״ ר עמנוא ל 
שדון , ניה ל לפנ י שב א לאוצ ר א ת חבר ת המחש ־ . 
נ ש "קונטרו ל דטה" : הממונ ה ע ל הכנסו ת המרי - 
נוי , ישרא ל ברון , רוא ה חשבו ן ןעו״ ר במקצועו : 
נצי ב מ ם הכנסה , יאי ר רבינוביץ , הי ה שות ף 
משר ד רוא י חשבון : מנה ל רשו ת החבוו ת המם ־ 
שלחיות , זא ב רפואת , הי ה שות ף בחבר ת המחש ־ 
ני ם •ניקוב" : ואיל ו הממונ ה ע ל שו ק ההו ן והבי ־ 
סוח , יודד ה דרורי , צמ ח מתו ך המערכת , וכ ך ג ם 
החש ב הכללי , ארי ח שר , ורא ש אג ף התקציבים , 
אחהו ז סרגל , שפר ש אומנ ם בזמנ ו מהמשר ד ועב ר 
ל״כלל' , א ך חז ר כשהוצ ע ל ו תפקי ד רא ש אג ף 
התקציבים . 

ר ק נצי ב שרו ת המדינה , אברה ם נתן , הפור ש 
נימי ם אל ה מתפקיד ו ועוב ר לכה ן כצי ר כלכל י 
ש ל ישרא ל בלונדון , הי ה מינו י פוליט י ש ל יור ם 
אוירוו . 



ישרא ל • 

ביו ן 111 ^ 1111 

*יאש מ מבעל י התפקידי ם חד ל שייאל ץ 
לוות ר ע ל כסא ו הו א הממונ ה ע ל הכנסו ת 
ישרא ל ברון . בו־ מ שהוב א למשרד • על - 
-ז "ייע ילתקופ ה קצןבו זמרא ש ש ל שנתיים , 
׳גל ס בקשתו , עומ ר לסיי ם בקרו ב א ח תפסידו , 

■ ?* י י ח ע נסי ם ל א מתכוו ן לבק ש ממנ ו להט ־ 
"_ו־נרו ן הסהכס י ע ם חבר י ועד ת הכספי ם ש ל 
מי 7 מג * בהם , לאח ר של א אישר ו שח־י ה ש ל 
"דמס^נמ ח החרימ ה אוח ו הוועד ה לתקופ ה 

.תסקי ר נוס ף המתפנ ה בימי ם אל ה הו א ש ל 
נ כ שרו ת המדינ ה(הכסו ף לאוצר ) ומ ל הילו ע 
מאב ק ב ץ הליכו ד למער ך ע ל'איו ש חתם - 
1 ■ . ! ■ (ארי ה אב^רי ) 


עסול ס ואנשי ם 

מ י ישל ם א ת 
התרומ ה ש ל שח ל 

בעיצומ ח ש ל רעיד ת חאדמו ז חקש ח 
שפקד ת לפנ י כשנ ח א ת מכסיקו , .התג - 
דב׳ י ש ר חאנרגיח , מש ח שחל , לתרו ם 
למכסיק ו סכו ם ש ל 50 אל ף דול ר מתק - 
צי ב חבר ת חדל ק חממשלתי ת "פזי . ש ר 
חאוצ ר באות ם ימים , יצח ק מודעי , זע ק 
חמ ס ע ל נדיבות ו ש ל שח ל ע ל חשבו ן 
חבר ח ממשלתי ת ועיכ ב א ת העבר ת הת - 
רומה . 



נוכ ח הבוש ח שנגרמ ת לישראל , של א 
כיבד ת חתחייבו ת ש ל אח ד משריח , תוע - 
ל ה ומוש א לדיו ן בוועד ת שרים , שחחלי ־ 
ש ח לאח ר דיו ן קצ ר לחמלי ץ בפנ י מוע - 
צ ת חמנחלי ם ש ל ■פז י לחעבי ר א ת 50 
אל ף חדול ר למכסיקו . 

עת ח יצטרכ ו מנכי ל •פז" , אדי ח לוי , 
ומועצ ת חמנחלי ם שלו , לחחלי ט א ם 
"חמלצח י ז ו מחייב ת אותם. . 

(מוטיזפט ) 

לעסקו ת יצו א וב ן בגיו ס חו ן בחו״ ל לחברו ת 
תעשיתיות . 

מנדלבוי ם חיפ ש םא 1 התפטרות ו מישר ה 
■שתהלו ם א ח כישורי ו וא ת נסיוג ו הרב , ה ן מגי ד 
כנ ק ישרא ל וה ן במנכ״ ל משו ר התעשיו ת וא ת 
בנוס ף לתפקיד ו כמרצ ה בכי ר באוגיברסיס ת 

3 י־אילו • ^ 86 ^ 1 ■ 



ד״רמש ח 

מנדלבוי ם 

באחרונ ה נפוצ ו שמועו ת לפיה ן טנרלבד ם 
מתכונ ן לשמ ש יוע ץ להשקעו ח באות״ב . מגדל ־ 
בוי ם הכחי ש בתוק ף שמועו ת אלה , וטע ן ב י מא ז 
פרישת ו בח ן הצעו ת שונו ת שהופנ ו אלץ , אול ם 
א ף אח ת מה ן ל א נראת ה לו י 

.אי ן ל י כ ל עניי ן לקב ל ע ל עצס י תפקי ד 
ציבור י - אמ ר מגדלבוי ם - אב ל א ם אקב ל מ ־ 
ע ה מעניינ ת בתחו ם הביצוע י אשקו ל אותה" . 
החצע ח מ״מילסל • ענוו ה כנרא ה ע ל ציפיו ת 
אלו . י (אוי ה אמרי ) 


מחפשי ם מנכ״ ל 
למשר ד התעשי ה 

מא ז . פרישת ו ש ל יהוש ע מול ד מתפקי ד 
מנכ״ ל משר ד חתעשיו ן והמסחר , *ונ י כחוד * 
שיים , ממל א בפוע ל א ת תפקי ד חמנב״ ל יור ם 
בליזובסק י - הגרשנ ה למפ* ל חמשיר ■ אול ם 
למרו ת שבליזובסק י הוא;מוותיק י המשד ר וב - 
ע ל יד ע ר ב בתחו ם מימו ן התעשיה • שמ י 
התעשי ת וחמפח ר,אינ ו ממח ר לת ת ל ו מינו י 
שלקבעי- : /•;/ז•: ־ • ״ " ■ 


ד רמנדלבוי ם יעסוק; /: 1 ;; ־//:• • /; ■ 
:במימון , בינלאומ י . . ג/:/ : ■/////;/ : 

חמילאונ י חחבויומוס ■ ' ^ס ל ^זו - 

קזגאיתו רלמצו א^ירו תמימו ן בינ לאו מ י ת , כוונת ו ק ל שד,ו{ח%קר ח וחמקך , אריאל^ן , 


למנו ת לתסקי ר אי ש מבחוץ . נוד ע כ י לפנ י מס - 
פ ר ימי ם נעשת ה סני ה א ל אישיו ת כלכלית , 
מחבר י המפלג ה הליברלית , בהצע ה שיקב ל ע ל 
עצמ ו א ת התפקיד . האי ש סיר ב בנימו ק שאינ ו 
חפ ץ לעיו ב א ת עסקי ו הפרטיים . 


ההתפטרו ת התקבל ה 
בא י רצון.. . 

חבר ת "נמוליי ף מנורה" , המשותפ ת לחב - 
ר ת מביטו ח "מטרה " ולחבר ת "מתפקטשורר ם 
לייף * מקנדח , הודיע ה בשבו ע שקב ר ע ל הת - 
פטרו ת המנב״ ל שלח , מנוא ל ט . סנד , ועימ ו 
עו ד מספ ר עוברי ם נומפים . זא ת בגל ל חילוק י 
דעו ת מהותיי ם שנתגלע ו בינ ו לב ץ מועצ ת 
המנהלי ם ש ל ההברו ת א ת מקומ ו ש ל מנ ד ימ - 
ל א ד״ ר משד , הדג , הממשי ך לכה ן ג ם כמנכ״ ל 
משות ף בחבר ת -מנירה- . 



די ר מש ה 
פר ג 


במרע ה ארוכ ה לעתונו ת מסביר ה החבר ה כ י 
מנוא ל ם . סגד , שכיה ן כמנכ׳י ל החבור . מיו ם הי ־ 
ווסדח , לפנ י 9 שנים , רא ה כמטר ה עיקרי ת ש ל 
■החבר ה א ת פיתו ח מערכ ת המכירו ת שלד . לעומ - 
ת ו מועצ ת המנהלי ם ש ל החבר ה דרש ה שיפו ר 
מייד י במצ ב הרווחיו ת ש ל רחברר - 

למרו ח חילוק י הרעו ת המהותיי ם האלה , 
החבר ה סגייג ת כ י התפטרות ו ש ל סג ד -נתקבל ה 
בא י רצו ן ע״ י מועצ ת המנהלים־. " 

■ 0 מוו 652 ונ*בי 5 *ט. ?;:־^.^רי־^ר י ^"_ ו 


שינויי ם 

ארגוניי ם ראשוני ם 
ב״עלית " 

ההשתלטו ת ש ל משמח ת סדדמ ן ע ל חבר ת 
"עלית" , עדיי ן ל א בא ח ליד י ביטו י מוחש י 
בניהו ל השוט ף ש ל מערד " פר ט להתפטרות ו 
ש ל חמב׳׳ ל המשות ף אב י פילוסוף , והתמס ד 
ת ו ש ל רוו י מושבי ץ בתפקי ד המנכ״ל , לל א 
שותפים , אול ם מאחור י חקלעי ם נערכי ם עח ח 
לשינויי ם אידגתיי ם רחבי ם יות ר במטר ת להג ־ 
די ל א ת ריזזחיד ת החברה . • . 

בשל ב ראש ה קוצ ץ שכ ר הבכירי ם בחכר ה 
ובוטל ו תפקידי ם ייצוגיי ם שהי ו לנציגי ם ש ל 
המשפחו ת המייסרות . עת ה דגי ם בייעו ל כ ל 
מערכ ת רכיש ת חומר י הגל ם ואימו ן מחד ש ש ל 
סער ו חברו ת הכת , ב ך שייהפכ ו למרכז י דוח ו 
עצמאיים . 

בסו ף השבו ע שעב ר נמס ר ע ל שורד . ש ל מינ - 
ויי ם חדשי ם ב״עלית" ; 

מש ח ני ד ( 36 ) , מונ ה כחב ר מהל ך קונצר ן 
•עלית " וכמנה ל א* ף כלכל ה ובקיר . ניר , מג ר 
אוניברסיט ת תל-אבי ב בכלכל ה ומוסמ ך במינה ל 
עסקים . מיל א בשני ם האחוזנו ח תססירי ם דומי ם 
נמפעל י מירר " תרירא ן ובנ ק ופועלים . 



1 , ! : י 
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תקשור ת והוצא ה לאו ד 

יעק ב פגס ר ן 48 ) , מנכ״ ל,גל ל פיתוח " 
(כרוייקטי ם תעשייתי ם וחקלאיים) , עו - 
מ ד להתמנו ת לתפקי ד מנמ ל בי ת חהוצ ־ 
א ח ■כתר׳׳ , במקומ ו ש ל אליא ב כהן , 
חעומ ד לפרו ש מתפקי ד ז ח לאח ר 17 
שנו ת עבודח . 


0 " ׳ 

■עק ב 

סגיו ר - ־ ^ 

חבר ת "כלל י מתכוונ ת לרב ו סבי ב 
בי ת החוצא ח "כתר י א ת כ ל קבוצ ת חב - 
רו ת התקשור ת שלח . במקבי ל מתכננ ת 
.כלל ־ שינויי ם במיבנ ח חאירגוג י ש ל 
אחזקותי ה בתחומ י חטכנולוגי ח המת - 
קדמת , שחית ח ׳מרוכז ת ע ד כ ח ב״כל ל 
פיתוח* . פכט ר ימשי ך בפעילות ו בתחו - 
מי ם אל ח ע ד לחשלס ת חשינויי ס המתו - 
כננים . 




. -:!.'ז . .'/■•: 1 


מע ם בשי א תמי ד בשי א 

אליה ו איזקסון , ש ב ונבח ר ס ח אח ד 
לקתצי ח נוטפ ת בתפקי ד נשי א חתאח - 
דו ת האיכרים , לל א כ ל מתחרי ם נגדיים . 



אליה ו 

איזקש ן 


אייקסון , שהו א עו״ ד במקצועו , ממ - 
ל א תפקידי ם מרכזיי ם במוסדו ת חת י 
אחדו ת חאיצרי ס מז ח כארבעי ם שנ ח 


שיחו ן חקלא י בינלאומ י 

ד״ ר ברו ט ידון , מחמכו ן לקרק ע וי - 
מים , סוגו ז לעמו ד מרא ש ןומיכ ו;חחד ש , 
לשיתו ף בינלאומ י במחק ר חקלאי , שח ד 
ק ם בסינזז ל המחק ר החקלא י גבי ת דק . ; 
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תלט־כזחחד ש 

< תרבו ת לסיו ע ושיתו ף כתחו ם חחקלאי־י ׳ 
שחגיע ו ^אחרובח . לישרא ל קכ ל רחב יזג ; 

; < וץעולם,<א^כ ז יקפי ך שלאלמסור , מח־ע: < 

:ן*חנף־ י או 1 זקלאימחוד י למדיגו מ ו*עי 1$ ; י 

:;:^/■^ 1 ון , י 

י/׳ 1 י י י ^ ויו ^ןן י^י . ■ 1 


אגיח ו שנ י נ 32 ^ סונ ה לתמקידטגהלימ ד 



קמ ט *^.שזמ ז 


< זמינמ ל עסקיג ע שניהל , ע י כ ה או * חם־ 1 ת׳מא . 
ש ל •עלית ' 4 עגי ל - סוי ץ למהדרים / .ז^< ת ׳ 
•־סאד^דו״עליתסחד״,• . :;־•- . 1 , ג ,;■•:■־ •י * יי•:-; / 
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מניו ת חבר ת הטכסטי ל וחחלבש ח •עמק" , ומניו ת חבר ת המחשבי ם 
.איכות" , מחוו ת דוגמ א טוב ח למו ז שמכונ ת בבורס ח "מניו ת פר ד 
ייקטיק" . בלומ ר מניו ת ש ל חברו ת קטנו ת יחסית , שרמ ת חסחירו ת 
בח ן דלח , ווזימטופחות " ביד ו גורמי ם ספקולטיביי ם שרכש ו א ת 
מרבי ת חכמויו ת שחי ו!בשוק י במצ ב שכזה , ב ל ביקו ש קט ן.מקפיץ * 
א ת השערי ם ביות ר נד 50 אחו ז בחוד ש אחד . י . 


שלחמד ד חכלל י ש ל חזניו ת(לל א מניו ת תמקים ) כלפ י ג^על ו 
תחיל ת תשנ ה על ח מד ד * ח גיוה ר 73 * 45 . בעח ־ שחאינפ^נ י 
שקעלת חבתקופ חו וגכ-* 11 בלבך.;:. • .- י 
לעומ ת זאו־נ , מניו ת הבנקי ם שבחסד י נפגע ו קשו ת מו ן 
שע ר הדול ר מיולי , 1985 וח ן נשחק ו ריאלי ת בנד 8 אחוזיס׳ל ; : 


השו ה 


חש ת ש ל חברו ת 
(!חוו ת על ו 
בחאו ת אחוזי ם 

הספקולנטי ם מנצלי ם א ת תמימות ם ש ל המשקיעי ם למלכדי ע 
לה ם ממר ת במחירי ם הגבוהי ם פ י כמ ה מערכ ן הכלל י האמית י £7 
כדר ך כל ל הספקול נ ט המנוס ח ימשי ך *להריץ " א ת המניו ת ג ס 
לאה ד ש סכ ר הל ק מה ל לציבור , כד י לת ת לקמי ם הרגש ה שעמ ן 
עס ק טוב , ואול י יקנ ו עו ר מניו ת ם ר ק לאת ר מכ ן ינט ה להיפט ר 
סכ ל הסחור ה שברשות ו תו ך הצפ ת חשו ק בהצעי ס גדולי ם מע ד 
ירידו ת שערי ם ם לרו ב ז ה מצליח . לפעמי ם ל א * 


(סו ף מעמו ד 1 > 

סיד ו או ו כספ ם הו א המקר ה ש ל פניו ת 
חמר ת המי ה.ומרי ח חזקי" . 

מפר ת "דרוקר * ש־ 30 אח ת ססניות׳י ה 
נמצאו ת ביד י.סולל־בוגור , 5 נ אחווגי - 
ד י הקב ל ן זכרי ה ומק ר והשא ר ניר י פח ד 
קיעי ם בגודסה ! סובא ! מזו ז זמ ן ד ב ס ד 
פסדי ם כבדי * החבוז ז נבר ה סבו ת ש ל 
ב־ 35 סילי ח דדל ד וספ ק ר ב א ס תוכ ל 
להמשץ ־ ו*זוקיי * 

בתחיל ת חח־ ש ז ח הפיג ו ססשלנסי ס 
שמועו ת בסדס ה לפיה ן הממשל ה ע ופח ו 
לסייע . לתכל ת *רדגקר" * 6 0 פ שסזאפיי י 
ע ז לועד ת •סולל־בונז ד ולקבלני ם סר ־ 

טייס י סתמאתמשמיש ת אלה , של א הי ה 

לה ן כ ל בסי * קפ* ו שער י המניו ת מו ת 
1 שקל ! תח ־ מט ר ימים , מ־ 450 נקודו ת 
ל־ 740 בקורות ! ואיל ו הפגיו ת בנו ת 5 
שקלי ם קמצ ו נד 335 גקח־ו ת ל־ 628 גקד . 
ת ת - עלי ה ש ל 87 אחתי * 

סוחר י ועו רס ה טועני ם כ י ממיצ י הש - 
מועו ת ידע ו ע ל המאז ן השליל י שהתבד ה 
עומד ת לסרס ם זעערש , וה ם עש ו כ ל ס ר 
פ ץ להיפט ר מהפניו ת ש ב י ד יהם . המשקי " 
עי ם חתמיטי ם שקט ־ א ת המניות , הפסיד ו 
תו ך מ 00 ר יפי ם כ* 40 אח ת מכספם • שכן , 
לאת ר שהמאזני ס השליליי ם שורספן , מ ד 
בק ת ורשמ ו יומיי ם רצופי ם -מוכרי ם בל - 
בד • ולאה ר מכ ן ירד ו ביו ם אח ד ממ ג 
מעדכן , משווא ה למחי ר משי א שהחוג . 
ר ק עשר ה ימי ם קחז ו לבן , 

עו ד יידעד ס ל 6 ם ר בבורס ה כ׳ י עליז ת 
השערי ם התלולו ת ש ל ימניו ת -ררוקרי י 
מתחיל ת ומדש ! נמס ־ מעיסקה ו מלאב ד 
ו 4 ז ת שהססקילגטמ ז ביצעו , כאש ר נתנ ו 


עליי ת כ ה תלול ה הפתיע ה אפיל ו א ת 
ותי ק י הסוה רי ם בכוחצז , שב ן זצותפתתד ־ 
ו ת האחרונו ת כחבר ה ל א הי ו מעודדו ת 
במסגר ת הסכ ם מפירו ד ב ץ השותפי ם 
הישראליי ם והרח ש אפריקניי ם בירסקו* , 
נקב ע כ י.ישרם " תיקנ ה מירסקו " מסי ם 
ב־ 10 מיליו ן דולר , למרו ת שערכ ם הא ־ 
מית י הי ה נמו ך יותר . •ישת ד מימנ ה א ת 
מקני ה בעזר ת הלווא ה צמוד ה בריבי ת 
ש ל 13 אחחי ם שקיבל ת מבנ ק הפועלים . 
הסיכו י להרווי ח טחשכר ת הנכסי ם 19 
אח ת צמו ד לשנ ה הו א אפסי . 

. אל ם עובדו ת אל ו ל א הפריע ו לסם ־ 
שלנשי ם שהצליח ו לרכו ש כמו ת גדול ה 
ש ל מניו ת בשוק , במחירי ם נמוכי ם יזח - 
סית׳א ל ס הפיצ ו שמועו ת ע ל מאבק י 
שלי ט ה בהכ ר ת שיבטיח ו למחזיקי ם בם ־ 
נח ת תוהי ם גבוהי ם כאש ר ימכר ו אות ן 
לאח ר המחמדי ם ע ל חשליסר״ י מ ה שהסג ד 
קולנטי ם שכח ו לציי ן הו א ב י למניו ת 
"ישת ר הנסחרו ת בבורס ה אי ן כטע ם זב ־ 
ויו ת הנבע ת 

התמימי ם שו ב קט , ובאש ר אח ד מה ־ 
משקיע י ם חת ל למכו ר חל ק ממניותיו , 
הפחי ד צנ ח ם־ 6,000 ג ל־ 17,000 נקח־ות . 
בינתיי ם חססיק ה הבורס ה א ת המסח ר 
ממיד ת בגל ל אקיצ ד בפידסז ם מא ז החב ־ 
רתו״ה כ ן •שכאש ר ש א קוויש , ימ שי כ ו 
השערי ם 


באות ו ^זשסש־דזת^קדזדיישזיז ת מכיר ה 
מקבילו ת אצ ל סוחר י בורס ה מוגי ע ובכ ך 
הצליח ו לסו ד א ת חתש ם שמרת י בס ד 

.ער י עיסקו ת מוע ל חסנק ת ע ד 

ו ז מחשמ ז *ח דש ל 0 פ*לנטים = ל 1 ממ * 
שגינז״ ד עליי ת שע ר יומי ת ש ל ס ו אוזו ־ 
מ ! מפל י שתשקיע ו מ ד אגור ה שחוק ת 
ר ק לאח ר שמשקיע ם חמימי ם השת " 

ע? 3 י ג י עלי " ח״עד ם נעש ו ת 1 ך ^ 
י י עסקו ת גדולים , ה ם התסת ב לקנו ת 
כד י להשתת ף ביוזגיגת " עליו ת הש ער* * 
מ ״ל י קוד ה למלכוד ת שממנ ו לה * 

ד*^יר״פל,.^׳י\•: : 

. ייגם * א*ז 1 סתייז׳ל ח ל&מז ז "נ - 
י " •י״ייי ."״ ״ מונ,ליזעגר:׳י ל 
"ד 0 קי* < שבמסגר ת הסנ^ו ד בי ו כעל י 
חפר ת •דסקדמלנ י למלו ת ופרוז ה ־ 
ממ י 1 צד ש ימ י עמ ד שע ד זמני ה ע ל 
בקווז ^ ^למרו ת שמכ ל קרעי ם 
שמב ה ש ל הוזכרו * שיו ו ^ יהצלאז ו 
, הספקולנטי ם לה 1 ל ז אתישעדי־ ח מימן ' 
מלש^ישינ^ס ג נקודו ת בתחילת ׳ 


הקר ב ע ל " 1 ז.מ. ף 

־ א ת השי א ש ל השנ ה בבורס ה פזזזיק ח 
מניי ת *חריש ת סוגר י גייר " (תם,ן > 
ששער ה על ה מינוא ר ע ד חיו ם בל א פוזו ת 

טשגזאוזוז ז 

ימיתחש ב בעובד ה שמחבר ה מדווח ת 
ע ל מס־י ^ קש ה להבי ו עלמ ת כ ח ת* ־ 
לו ת כשעד י המניות , מ ה ג ם שמדוב ר 
בחבר ה קמ ח •חתי ת בעק י ל א מלהי ב 
במידמד - • 

א ס לזקתים ■ בהשמ ן שכ ל מצ ץ 
, מ י ש ל החסר ה מסתכ ם ר* 1 סי^ז ן ח - 
לד • ואיל ו שט י הסנק ת בבודס ה סגי ע 
ל* 8 מיליו ן חמ י שמנ י השאל ה )?מ ד 
■ רי ס ־ . • • ־ : • י ־ : . • . 1 

. ־ אול ם אמת ח ש ל געיי ת •תמ ך י ש • : 
מ״ ו בי . עליו ת משערי ם במניח , ן ו חי ו 
עקמ ת ול א תוצאתש ל ספקלצי ה חול ־ 
פת . כא ז מחב ר בקבוצ ה ש ל משקיעי ם 
'שרכש ו במש ך שנתיים , כמהירי ם סבירי ם 
קתר , בש 3 אחו ז,מפנק ת מזבח ו במסד ה 
למגי ע אול י לשליט ת י ש האומרי ם ב י 
עת ה ה ם ממי ם לשל ם כמע ט ה ל סחי ר 
כד י לזעי ע לשליט ה ע ל 48 אמ ן מהמגיי : 
ות . ייתכ ן שז ו הסיב ה לעאז ז הצלת י הנ - 
עני ת בשער י חמניות . ^ ם יגידו , 

.ספקולצי ה בריאה ״ , 

י ־ ל א כזל ת חאי ם כספשל^סי ס המרי - 


; גי ס שער י מנק ס גור ם שליל י . י ש מגו - 
• די ם כ י הי א חל ק מ״המשמד , כתנא י 
, כסוכ ן שאיג ח כחכ ה כעיסקה ז מלאכותי ־ 
ן ז ת זמסיו ן להשפי ע בדרכי ם ל א שקמ ת 
, עלשעריהמנקת . 

ן פרק ו חג׳ר , מג ד, ל .אולנות־דיסש ־ 
י נט׳ , סבחי ן ב ץ ספקולצי ה ©־יאה , כז 1 
, המבוסס ת ע ל בסי ס בלבל י וט־עחי ג לסי - 
- י ע למכיר ת מניו ת תי ו זס ן קצר , לב ץ 
, ספקולצי ה שלילית , ק המאפיינ ת פניו ת 
ע ם סחירו ת נמוכה , שבסבומי ם קטני ת 
יחסי ת אפש ר להעלו ת א ת שעריה ן בשי - 
עורי ם תלולי ם לדבריו , ג ם ממע י חתק ־ 
שור ף אשמי ם בהבלט ת הספקולציו ת 
השליליות , שכ ן הפרסו ם הניח ן אז ן גוד ם 
לכ ר שאנשי ם חמימי ם מהצימ ר נופלי ם 
לבסו ף בפ ת 

לדברי ! גי ד להק ת פיקמ ז ע ל מ ר 
שא , שב ן י ש לדאו ג ג ם לציבו ר חתסי ם 
שאינ ו מבי ו חרב ה בשו ק הפנק ס 
נת ן שילו , המישנ ח למנב״ ל ועודם * 

מנתי ן ב ץ ספקולצי ה למניפולציה . סס • 
קולצי ח הו א מגדי ר בלקיח ת סמני ם ופ - 
זיל ה בניגו ד למגמ ה הכללי ת בשו ק לס ־ 
מחי ם קצרים . לדעתו , בשאחו ז 
חספשלנט ע מסו ג ז ה אינ ו גח ל ביקז ס 
לשא ר המשקיעי ם בכורס א הר י תדב ר 
הימי , שכ ן הו א ״חותך ״ א ת המגמו ת . 
זממת ן א ת התנודות . ס ו המניפולצי ה 
מ&יו ן להשפי ע בדרב י תרמי ת ע ל שער י 
נייח ת הערר , א ו ע ל אגשי ם שיקנ ו א ו 
ימכר ו פחנ״ד , רוא ת גח ן שיל ו כדב ר ׳ 
שלילי ♦ ־ 

י ; א ת הגבו ל בי ן ספסולציהלמניסול ־ 
צי ה מגדיו * שיל ו בשאל ה א ם המנס ר כי ־ 
קושיסגדולי ם כד י לחדי ם א ת השער , 
למעק ה בל י שנעשת ה פזטל ת קני ת 

: .מקורב י השוק " 

, מקוב ל בבורס ה לחל ק א ת מאפיינ י • 
הרצו ת המניח ! (המכונו ת גס-פרוייק ־ 
.טיס״ ז לשלוש ה מודלים . ־ . . 

האח ד.־ ־ עליו ת בעקבו ת ס־לפו ת א ו 

פרסומי ם ומ י רשמיי ם בדב ר עליי ה צפוי - 
..י ה בריווחיו ת חוזברו ^ עסקו ת מחותיו ת 
וכדומה . במקרי ם אלה , המיד ע מגי ע כך - 
ר ר כל ל ל״פקורב י הבורסה" , המצ טייר י ם 
ככמו ת גדול ה.ש ל מניו ת עו ד קוד ם 
שח-סיסור * מגי ע לקה ל הרח 4 כש המ יד ע 
היפ ר לגחל ת , הכל ל , ; מגדילי ם 
תמוךמדאתאזהקותיה ם בפניה ן ור ^י : ; 
שפ קז־ז ח הק ני ה מהציבו ר מתחילו ת לה ־ 

עיגולי ם כפ ר ז^רמס י לספ ק א ת 

הנקוש י ^ שיפקסיפק , תו ך בד י עלקז ו . 
שערי ם כמוכן . י '־ ג 

.המוד ל הס|ני' ״ הרצו ת שעריג ! : 
כס י ס שלא גית י ^ לל א ועק ו כלכלי ; זזנ - . 
א י הבר ו ד ?כך , שהמר ק המרי ץ א ת שע ך " 


הססקומסי ס שו ב חוגגי ם גבווס ה 






מא ת 

פרום ׳ אלכ ס צוקרמ ן 
רא ש החו ג לפלכל ח 
ומכו ן מורד י למחק ר כלכל י 
אוניברסיט ת תל־אבי ב 



לשינויי ם במבנ ה ובמגמו ת ש ל 
מש ק האמריקנ י י ש השפע ה כלכ - 
לי ת ופוליטי ת ל א מבומל ת ע ל רו ב 
מדינו ת העול ם במלל , וע ל ישרא ל 
מוט . בימי ם אל ו חלי ם שינויי ם 
ארע י מוד ח במבנ ה ובהלגסו ת חלל ו 
אש ד עשויי ם להבי א בהדרג ה לשי - 
נו י ביחס י הבוהו ת ועלבליי ם וחפולי ־ 
פיי ס ה ן בחו ד הגו ש המערב י וח ן 
מ י לגי ן הגו ש הקו מ וניס ט י . בטא - 
מ י ז ח אסקו ר בקצר ה א ח ניצנ י 
השינויי ם המבניי ם הלל ו ואנס ה 
להעי ק א ת משמעות ם לגב י הע - 
תק . 


בות ה לשא ת בעו ל הבטחו ן ש ל גו ש ז ה 
באות ה מיר ר שעשת ה זא ת כעכר.'א ר 
ת ן המגמו ת יכולו ת ג ם להקטי ן כצור ה 
משמעותי ת א ת זרמ י הכספי ם שיגיע ו 
בעתי ד לישרא ל מ ן המש ק האמריקנ י 
ה ן בצור ת סיו ע וה ן בצור ת תרומו ת 
מגורמי ם פרטיים • 

הגור ם הבול ט ביות ר התומ ך בתי * 

! ה ז ו הו א הגידו ל המשמעות י שח ל 
בגרעי ן במאז ן התשלומי ם ש ל ארה׳־ ב 
והעובד ה שלראשונ ה מא ז הרב ה שני ם 
הפ ך המש ק האמריקנ י ממש ק מלוו ה 
למש ק לוו ת בגל ל גורל ו ש ל חגרעו ן 


ווקטנ ת השתתפות ה ש ל ארה״ ב בסימו ן הנט ל 

חןנטהה י ש ל מרעו ת המעו £ תשנ ה א ת <ח 0 י 
חפן 11 ת ואתסדפז י הכ(ב ד הפוליטיי םבינה ; 
(מ ן בעלו ת בריתה י באירופ ח נבסזר ח הוחןק ם 
"הב ן שחל ק ממדינו ת המער ב *תחיל ! קהל;, ■ 
סויניו ת עצסאיתייות ך מאש ר בעברםתיתב ן 
נ ס ברלנו ת החולש ת ■ש ל ארה״ ב!קיצו ץ ; . 
מתיקטי ם ארוכ י:טוו ה בס ו מלחמ ת הסבבי ם 


מא ז מלחמ ת העול ם השני ה הית ה 
ארה״ ב הכו ח הפוליט י הדומיננט י 
3 " מ רפערבי . מעמ ר בכור ה ו ה התב ־ 
ט א מ ר שארה״ ב השקיע ה בצור ה 
גסינ ת בית ר מדינו ת העולם , ובכ ך 
שנשא ז בחל ק האר י ש ל המאמ ץ ר״בט ־ 
מג י וידרו ש להרתע ת העול ם הקוט ר 
גימ ד מנסיוגו ח לנגו ס בדמוקרטיו ת 
המעדניות . 

נמש ו עשרי ם השני ם שלאח ר 
בלחמ ת העול ם השני ה התבט א מעמו - 
103 " ז ה כמ ה שנקר א -השלו * האם ־ 

■ ייעי׳ י תח ת מטרי ת הבסחו ן שאחז״ ב 

•הישחיה ד ע ם מו ת בחתה:ה 1 רךוס ־ 

א, ״ יפא ן . ;יר ע העול ם חמער ד שג ־ 
." ג 3 לכל י שאיסש ר לפחו ת א ת 
"*יב ו ש ל מלחמ ת קעול ם השני ת 

יציבו ת זו , ושגשו ג זח , דיתערער ו 
: ימי ת כעקכו ת משל ד האנרגיה ' נש - 
!!' 1 חשכעי 6 • אול ם ע ם עלית ו ש ל 
1 יייג ן לשלטון , וירידת ; כוח ו 
• ״ קרט ל הנפט , בראשי ת שנות , חש ד 
* 1 0 זיר ה ארה״ נ ילתסק ך כגוזי ם 
הטילז י ש ל העול ם המערב י 

,.^"כלכלית , ובתוצא ה׳מכ ר ג ם 
סנולג ה פולנית . ;•■;״ . 

פחו ת סיו ע ותתמו מ 

י י • 1 . י . ־ .* ״ ־ י * ' 

. מסתמנו ת מגמו ת היכולו ת 
״ ת גתירג ה : א ת מעמל ת ; שן ל 
;שזי ?. 3 ו״ ר הגי ש ויפערב י ןאו ו נכ ד 


בתקצי ב הממשל ה מררליח , וההע ר 
כ ה שגרעי ן ז ה יתמת ן ר ק בהדרג ה במ-- 
ש ך מספ ר שנים , סבי ר לצפו ת לכ ך 
שהגרעונו ת במאז ן התשלומי ם ש ל 
ארה״ ב אינ ם תופע ה שתחלו ף במחי - 
. רו ת 

ארה״ ב ירע ה גרעונו ת נעב ר מבל י 
י . שחרבו ־ פג ע באופ ן משמעות י במעמר ' 
מבכור ה הכלכל ? והמדינ י של ת וא ת 
מכיוו ן שית ר העול ם הי ה מוכ ן לספ ק 
י . ל ה,סחורו ת ושרותי ם תמיר ת דולדי ־ 
קותמור ת התחייבויו ת פיננסיו ת , אח ז 
'־ . רו ת למעש ה נהנת ה אדתי ב במש ל 
י שני ם רבו ת מהיתרונו ת שי ש לגור ם 
: שמנפי ק א ת אסצע י ועושלו ם ד 1 פו ץ 
ביות ר בעסקאו ת בינלאומיו ת -׳.הד ד 
לו . יה ד,ה^ל ם הי ה מוכ ן לספו ג מת - 
• חיבויו ת אלו , ולספ ק סחורו ת ושדותי ם 
ז י תמורת ן בגלל ;'ציבן־תוהיחסי ת .ש ל 
: מטב ע ז ה אש ך נתמכ ה ע״ י בוש ה ■ 

י ' התחרות ' ש ל המש ק האמר^ו י בשומ ו 
ה^לם , !הצנסותי ו הרבו ח מחשי&עי מ 
■ א *ינל^לו ת ומחויבותו-היווסיו ן קל , 
משק ! ז ה לטה ר.חמשי , חן;בןושב(ן, : 

: ׳ השלט ף וח ן ; בףשבון • החל ו ש ל : מאז ן 
: התהומי ת: ■ • • < :! '•:־.. ׳ ־ ־ ׳ • • 

:■־••־ • ו|^י ק מגורדי ם אלומדוו ^ 

בשני ם הקחכןף . מכיח ז 
כךממשקמלוו ח למש ק למי ^.מנ;ה ד ׳. . 

: ! ; ';:כל : נעתי ר ■חנראח !לעץ ■ לקמ ן . עודר־ ; 

־ ,יבו א פעזר ת הרווחי ס ע ל רשק?(וחי ה 
; ;עם ; זז^יבי 5 
.| י:■שעוךף,;ך^^.המקו ^:יקשי ד ■,לוד־ " 


תבט א כגדעו ן בטאו ן התשלומים , 
בוודא י יקטינ ו א ח גכונוזז ו ש ל ית ר 
העול ם להמשי ך ולספו ג דולרי ם וה - 
תחייבויו ת פיננסיו ת אחרו ת הניצבו ת 
מ־ולרי ת חל ק ממגמ ה צ כב ר ב א לי - 
ד י ביטו י ביריד ת ער ך הרול ד יחסי ת 
למטבעו ת האירופיי ם וליא ן היפאני . 

רפורמ ה במיסו י 

היריר ה מכונו ת העול ם להשקי ע 
בארהיב , חיגב ר מדא ה בעתיד , ג ם 
כתוצא ה מהרפורמ ה במיסו י באוזרב , 
הנמצא ת עת ה בשלב י חקיק ה אחר ד 
ני * רפורמ ה צ , אש ר תופע ל בהדרג ה 
במש ך התנ י השנ י ש ל שנו ת השמו - 
נים , תעכי ר חל ק ניבו י מעומ ס המס ד 
מפרטי ם להברות . כתוצא ה מב ר יר ד 
החז ה לאח ר מ ם ש ל וערו ת אמריקני - 
ו ת וכדאיו ת ההשקע ה בארצות־הברי ת 
תרד . 

הצסמצסו ת השקעו ת ית ר העול ם 
בארהיב , יר ד ע ם ההרע ה כתנא י הסח ר 
שלה , יצמס ו א ת ס ך הסקח־ו ת העומ - 
די ם לרשו ת המש ק האמריקני . משמ - 
עות ו ש ל שינו י ארו ך טוו ח ז ה הו א 
של א יהי ה מנו ס מלצמצ ם א ת השמ ד 
שי ם המקומיי ם ש ל המש ק במצ ב בזוי . 
נית ן לצמצ ם א ת התנחצ ת הפרסית , 
א ת ההשקעות , א ו א ת המצא ה דימם ־ 
שלתית ! קח ב לוודא י שהצמצו ם יתח - 
ל ק ע ל פנ י ב ל שלוש ת המרכיבי ם הל - 
א . . י - . י 

הנ ה ניבח ן מ ה יכולו ת להיו ת 
המשמאיו ת ש ל צמצו ם בב ל אח ד 
ממרכיבי ם אל ו ע ל המערב ת הפוסדי ת 
בארה״ב , ע ל יחסי ת ע ם יתר . העול ם 
וע ל זרמ י הכספי ם שישרא ל מקבל ת 
מאמר?קד ^ . * ׳ ׳ 

בדלנו ת מחודש ת 


טולנ ה הל ק יות ר גדו ל במיסת ה ש ל 
פעילו ת צ י 

קש ה להגזי ם בחשיבות ו ש ל שינו י 
כז ה ל א ר ק מבחינ ה כלכלי ת אל א נ ם 
מבחינ ה פוליטית . יריד ה בחלק ה ש ל 
ארזד ב בעומ ס הבטהו ן ש ל הגו ש המ - 
ערב י תשנ ה א ת יחס י ריכודו ת וא ח 
מרכז י הכיב ד הפוליסיי ס במ ה לבי ן 
בעא ת ברית ה במער ב אירוע ה ובפזד ח 
חרתו * יתכ ן שחל ק מבעלו ת ברית ה 
יתחיל ו לנה ל מדיניו ת יות ר עצמאי ת 
מאש ר בעב ר כלפ י הגו ש הסובייטי , 
תיתכנ ה ג ס מגמו ת ברלנו ח מחודשו ת 
בתו ך ארזדי ב וקיצו ץ נפדויי־קסי ס בס ־ 
חוניי ם ארוכ י טוו ח אתרי ם כגו ן מלח - 
מ ת הכוכבים . 

יריד ה בהשקעו ת תקטי ן א ת קצ ב 
הצמיה ה ש ל הכלכל ה האמריקני ת 
ותחז ק א ת המגמו ת המתוארו ת לעיל . 
קש ה מאו ד לחוו ת כדיו ק א ת אופ י 
השינויי ם שיחולו , אב ל בדו ר שהיריד ה 
המסתמנ ת במקורו ת שיעמד ו לרשו ת 
אמריק ה בעשו ר הקרו ב יכול ה לוזכי א 
שינויי ם משמעותיי ם בשוו י המשק ל 
הכלכל י והפוליט י ש ל העול * 

קיצו ץ בסיו ע החו ץ 

מ ה צופני ם שינויי ם אל ו לישרא ל 
ובעיק ר לזרמ י הסיו ע הכלכל * והבס * 
הונ י שאנ ו מקבלי ם מגורמי ם סוני ם 
.באמריקה ? נית ן לחל ק א ת זרמ י הכם * 
סי ס הלל ו לשנ י מרכיבי ם מרכזיים : 
הסיו ע מממשל ת ארה ־ ב והתרומו ת 
מהיהורי ם ש * כ ל אח ר מ ן המרכיבי ם 
הלל ו יפג ע כתוצא ה מיריד ה בס ד המ ד 


ארה״ ב מילא ה מא ז 
מלחמ ת העול ם 
השני ה תפקי ד מרכז י 
בעול ם המערבי , ה ן 
מבחינ ה כלכלית , וה ן 
מבחינ ה פוליטי ת □ 
זא ת בזכו ת 
השקעותי ה הגדולו ת 
במדינו ת המער ב 
ונכונות ה לשא ת בחל ק 
האר י ש ל הנט ל 
הבטחונ י הכרו ך 
בהגנ ת המער ב □ 

הגידו ל בגדעו ן 
המסחר י ש ל ארה״ ב 
יבי א במוקד ם א ו 
במאוח ר לקיצו ץ 
בהוצאו ת הממשל ה 
ולהקטנ ת הסיו ע 
הבטחונ י למדינו ת 
המער ב ם עובד ה ז ו 
עשויי ה לגרו ם 
"לשיגויי ם משמעותיי ם 
בשיוו י המשק ל 
הכלכל י והפוליט י 
וליציר ת "סד ר חדיעו " 
בעול ם ם הנקוד ה 
הישראלית : הקטנ ה 
משמעותי ת בזרמ י 
הכספי ם שיגיע ו 
מארה״ ב - ה ן כסיו ע 
ממשלת י וה ן 
כתרומו ת ש ל גורמי ם 
פרטיי ם 


תופע ה מלפ ת אל א מבשר י מגמ ה תר ־ 
שר - 

הידיד ה בתצרוכ ת הש־ט׳י ת ג ם תק - 
טי ן א ת נכונות ם ש ל היהודי ם הא 0 ־ 
ריקגיי ם לתרו ם למטרו ת ישראליו ת 
ואחרות . מגמ ה צ תקב ל הירו ק גז־מ י 
םהדפידס ח כססד , לפי ה ירד ז שעוד י 
הפ ס ע ל פרסי ם בצור ה ניכר ת גיזח ד 
(לפש ל שעו ר הט ס המכסימל י ע ל 
הכנס ה יר ד ם* 50% לד 427% מכיוו ן 




, מקיצו ץ בחצדומ ו ש ל רסמר ח מ ־ ; 
מוצע ' מגי ד א ת הלחצי ם הפוליטיי ם 
על . ובמשלי ם הגאי ם לקצ ץ ג ס א ת • 
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מא ת מש ת סל ע 

הפנ ק המרכז י ש ל בריטני ה נאל ץ 
למכו ר כשפר ע שעב ר דולרי ם ומאר ־ 
קי ש גרמניי ם פד י לקלונ ו הצעי ם ש ל 
8 ־ 1.8 מיליאר ד לידו ת שטרלינג , ולט ־ 
גר ע מן • "מסולת " בשער ה ש ל הליר ח 
שטרלינג . מסול ת פז ו חיח ח צסוייד ז 
נופ ח ג ל ההיצעי ם החז ק ש ל השטר - 
לינגי ם ששטן ) א ת כ ל בורסו ת חמ ד 
סי ם הגדולו ת בעולם . 

ההתקרבו ת ש ל הבנ ק המרכז י הברי-- 
ט י נמשכ ה ארבע ה ימי ם ברציפו ת וש - 
ע י המטב ע הכריס י יר ד הרב ה פחו ת 
מכפ י ש״התבקש ' גוב ה ג ל ההיצעים . 
הסיבו ת ליריד ה ש ל הליש׳ט ז בחור ש 
אוגוס ט נרש ם שי א שליל י במאז ן הפ ד 
סחר י ש ל בריטני ה כאש ר חגרעו ן הגי ע 
ל ־ 1.51 מיליאר ד ליש״ ט - הגרעו ו 
החודש י הגדו ל ביות ר בהיסטורי ה ש ל 
בריטניה : במדינ ה קיימ ת דאג ה ס ו 
ההאט ה המסתמנ ת בפעילו ת הכלכלי ת 
והגידו ל במספ ר המובטלים ; מצב ה הא - 
לקטורל י המעורע ר ש ל מפלג ת השמר ־ 


| 1310131X16 ־ 

ני ם שבשלטון , אינ ו מעור ר ביקושי ם 
למטב ע הבריטי . 

הדול ר האמריקנ י לעומ ת זא ת הת - 
אוש ש השבו ע בצור ה נאד - לדול ר נרש ־ 

מ ו ביקושי ם בלת י מבוטלי ם והו א על ה 
י השבו ע כ־ 3.37 אחו ז ביח ס למאר ק זע ־ 
רטני ; ב־ 3.8 אחו ז ביח ס לסרנ ק השוייצ ־ 

ד י וב־ 74 . ו אחוזי ם ביח ס ליא ן היפאני . 

שינו י המגמ ה ש ל הדול ר הח ל כתוצ - 
א ה מהחלט ת שר י האוצ ר ש ל מרעו ת 
השוק , בשב ת לפנ י עשר ה ימים , להתע ־ 
י ב בשווקי ם כר י למנו ע יריד ה נוספ ת 
בשע ר הדול ר - דב ר הפוג ע קשו ת בי ־ 
צו א ש ל מדינותיה ם לארח״ב . אול ם 
כב ר כסו ף השבו ע נעצר ו הביקושי ם 
לדולר , בציסי ה לתוצאו ת הפגיש ה ש ל 
נציג י חמ ש מרעו ת רתעשיז ז הגדולו ת 
ש ל המער ב - ארה״ב , בריטני ה , מע ־ 
רב־גרמביה , צרפ ת ויפאן . פגיש ה ז ו 
נערכ ת השבו ע בוושינגטו ן וההחלטו ת 
ב ה אמורו ת להשפי ע מידי ת ע ל ההיצ ע 
והביקו ש למטבעו ת השונים , ע ל הפעי ־ 
לו ת בשוק י הכספי ם וע ל קביע ת שער י 
החליפי ן כ ץ המטבעות . 


^^■^ספטמבר 18 ^^ ן 

מעריכי ם כ י שר י האוצ ר ש ל חמ ש 
המרינו ת יצליח ו להגי ע להסכ ם כלשה ו 
ע ל היח ס בי ו המטבעו ת השוני ם וע ל 
שיעור י הריבי ת בגרמני ה וביפן , שה ם 
גבוהי ם מד י לרע ת האמריקנים . 

י ש לציי ן ב י נגי ד הבנ ק המרכז י ש ל 
ארה־ב , פו ל וולקר , הכרי ז לפנ י מספ ר 
ימי ם כ י שע ר הרול ר הגי ע לרמ ה גמ ר 
כ ה מד י וא ץ ב ל צור ך להמשי ו ולהורי ־ 
די . הצהר ה זו , אע ה עומד ת לפחו ת בש - 
ל ב ז ה במבח ן המציאות , שכ ן הגרעו ן 
במאז ן המסחר י ש ל ארה״ ב עדיי ן ל א 
קטן , אל א להיפר , פמשי ד לגוזל , לס - 
רו ת היריד ה התלול ה שהיח ח בשנ ה 
האחרונ ה בשע ר חדואי . 

להל ן שעד י הדול ר כפ י שנרשמ ו בי - 
י 0 שש י בניריור ק(בסוגריי ם - השע ר 
שבו ע קוד ם לכן) 5 2.053 מארקי ם גרמ - 
ני ם ( 81.986 1.666 פרנקי ם שו י יצרי ם 
( 1.605 ) ; 6.725 פרנקי ם צרפתי ם 
( 86.505 2.313 גיל ח הולנד י( 82.245 
154.6 יאני ם יפאניי ם ( 151.95 ) . 
חליש״ ט גסחר ח תמור ת 1.436 דול ר 
( 81.4765 


הספקולנטי ם שו ב חוגגי ם 


(דאושן • מענ 2 וד 6 ) 

שהי א יצלי ח לחרי ם א ת שע ד חמני ת תג ־ 
א י ו ה מתקיי ם בדק-בלל , ד ק באש ד גור - 
מי ם ל א מקציעיים , קר י הציבו ר הדח ת 
משתת ף במשח ק בקאזינ ו הלאומי . 

בימ י .ארידו ד העליזים" , כשחב ל הי ן 
אחתי ם בבולמו ס הכורסה , חגג ו המוק ד 
לבטים . שעד י מניו ת רבו ת הגיע ו לרגש ו 
מגבוחח ז ס י עשרו ת אחתי ם משוד ן הב ־ 
לכלי , לעומ ת זא ת ב־ 1984 וב-נ 198 , 
כשועיט ד הי ח עסו ק בליקו ק פצע י המ - 
פול ת ומדי ר רגלי ו מ ן הבורסה , המקרא • 
צי ה מהסו ג חז ה כמע ט נעלמ ה ס ן חנו ת 

השג ת כש הציבו ר הח ל לחמ ר לבור ־ 

ס ת א ף שבחדרגתיזלז , שו ב נית ן *יאו ת 
הרצו ת שערי ם של א ע ל בסי ם בלבלי , 
חחערמ ת הן , שב״ 1987 יתרח ב כעג ל 
המשקיעי ם בבורס / ושו ב תחי ה ערמ ו ג ס 
דמקילנטי ת 

לחיו ת סמשלנ ס במוב ן השליל י ש ל 
"מיל 0 • ל * *רי ר לחיו ת חכ ם גדןל , ד י 
ממ ה עשח ח אלפ י דולרים , עצבי ם חז - 
קי ם , קשרי ם ע ם "מפיצ י מידע" , ומ ת 
ייד ע מקצוע י וכוש ר החלש ה ע ל איז ח ־ 
מני ה כס י ״להתלבש״ . 

היק ף המשאבי ם מחו ץ לצרי ו •יו ד 
נה״ י תל י במוב ן במני ח שנבחר ת ע ד 


כמ ה הי א סגור ה ואצ ל מי . כלומר , איז ה 
אחו ז מכפו ת חמניו ת שהונפק ו נמצא ת 
ב שוק , מה י חכמו ת הצפ ה ופיה ו הגור ם 
המחזי ק במו ת מגדול ה ש ל חמניו ת א ס 
א ץ חש ש שגור ם זו ז הרו ק לשו ק מנח ת 
תו ך ם* י העליו ת המלאכותיו ת והכמו ת 
הצפ ת איננ ה גדול ת במיוחד , ! מ מומ ו 
להצלח ת 

להל ך בי ן הטיפו ת 

כדרד־כל ל בוחרי ם חסמשלגטי ם לח ־ 

רי ץ מניו ת ש ל חברו ת קטני ת שהבמו ת 
הצפ ה שלה ן נמוכ ת הספקולנ ט המ קנה * 
ג ם יוד ע לעבו ר באמצעו ת מספ ר חבר י 
בורס ה ינדדר בל ל ג ם משתמ ש השטו ת 
שוגי ם בחשבונו ת השמי ת כן * יהי ה קש ה 
קח ר לגלו ת א ת ותתו . כ ר הו א ג ם יבו ל 
להזרי ם ביקושי ם בחשבו ן אח ד והיצעי ם 
מושבי ו אח ר ע ל או ת ה מני ת ובדו ד א 
יכו ל להבי א לעליו ת בשער ת גל י של ־ 
מעש ה עש ח פעול ה כלשהיא . 

, הססקולנ < המכי ר א ה אופ ץ ש ל 
הצינו ר שאינ ו מפ ץ גדו ל מורס ה המ ה 
מניי ת ל א ע ל בסי ם כלכל י אל א ז ה י 
שתאכונרגר ל כשרוא ה עלמ ת תלולו ת 
בת ד כל ל הספקולג ט *משי ד אדי ץ א ת 


חמניו ת ג ם לאח ר שמכ ר חל ק מה ן לצי - 
בור י בד י או ת לקוני ם הרגש ה שעש ו 
עס ק טוב י מול י א ף יקנ ו עו ד מניז ת ר ק 
לאת ר מ ב ן ינס ח ממיפס ר מכ ל מהוד ה 

שברשות ו ש ך הצע ו השו ק סזצעי ס גר ד 

לי ם ותו ר ירידו ת שעדי ת בתוצא ה ממ ד 
נמי ת לסעפי ס יצלי ח להל ך כ ץ הטיפו ת 
בל י לווידסב , לפעמי ם ל * 

מסשלנ ט המצ ד מ א בד ב אר ם פ ד 
סי . לפעמו ם ג ם בעל י עניי ן בחכר ה 
"דואגים " להעלא ת המני ח ד ש סוחרי ם 
מפני ם אצב ע ג ם ע ל קרנו ת הנאמנו ת 
שלפעמי ם זמ ן בוחלו ת באמצעי ם אל ת 
בדק ר בימי ם שהתחרו ת ביניה ן עיקש ת 
ממור ת 

המוד ל השליש י אמ ת מחירי ם הו א 
שילו ב ש ל פסי ם בלבל י ע ם מנ יפולצ י ה 
נקוד ה מעניינ ת בהקש ר ז ח הי א שהספק ר 
מטי ם חמתוהכטי ם נוהגי ם "להתלבש • 
ע ל מגמ ת ש ל חברו ת כעלו ת טיב ר אמי ■ 
חח י כך . חי ה באחרונ ה ע ם מגמ ת "נסד ר 
עזרא / הספקולנטי ם שהריצ ו א ת המגי ת 
ידע ו שצפוי ה הודע ה ע ל עיסק ה מועתי ת 
ע ם "תנובה " וכ ן שצפו י מעפ ר מהמס ד 
מתוא ם לרמ ה מתואם • ה ס לק מ נתוני ם 
כלכליי ם היורי ם כגיבו י לספקולצי ח 
וגרס ו סכומי ם ל א מבוטלים . 'י.•• • י 


עליו ת קלו ת בניריור ק 
- ירידו ת בלונדו ן 


עליו ת וירידו ת לסידוג ץ נרשמ ו 
השבו ע בוול־סטרי ט אפ ל בסיכומ ו 
ש ל שבו ע סיימ ה הבורס ה ש ל ני ד 
יור ק א ת השבו ע "חזקה " יית ר מא - 
ש ר בשבו ע שעבר . התאוששו ת 
נרשמ ה ג ם בב ל ית ד הבורסו ת חו ד 
שובו ת - זול ת לונדון . 

בניו־יוד ק נרשמ ה השבו ע כאמו ר 
מגמ ח מעורב ת - אב ל חשו ק נט ח 
בסיכומ ו ש ל דב ר בלפ י מעל ה בגל ל 
חביקו ש חמחמש ר למניו ת ש ל חברו ת 
התעופ ה וחברו ת התרופות . הביקו ש 
למניו ת תעופ ה נוצ ר בעקבו ת השתל - 
טו ת ש ל "טקס ס איירליינם • ע ל 
"פיפל ס אקספרס * וע ל ■איסטו ץ איי ־ 
רליעס׳י . ,נ ם חבר ת התעו - 

פ ה הבינלאומי ת הגדול ה ש ל ארח״ ב 
"תרמה " א ת חלק ה לביקוש , כאש ר 
הודיע ה כ י ברבעו ן האחרו ן ש ל השנ ה 
תגד ל הריווחיו ת של ה בצור ך משמ - 
עותית . 

מד ר הרא ו ג׳ונ ס על ה בסו ף השמ ע 
ל־ 769.69 ו בשדו ת לעומ ת 1762 בי - 
י ם השש י הקודם . יצוי ץ כ י במהל ך 
השבו ע עב ר המד ד שו ב א ת גבו ל 
1800 הנקודו ת כאש ר רש ם שי א 
שבוע י ש ל 1803 נקודות . 
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המניו ת בני ו מת ן 

(םדדהראזניתם ] י 



במלאנ ו נרש ם ביקו ש חז ק למי ■ 

ו ת - לאח ר שלו ב הודיע ה כ י מולי* . 
ט ח למכו ר א ת 15.19 האחוזי ם סהי ז 
ל ה בחבר ת -פיאט" , ואש ר שוווי ם 
מוער ך ב־ 3.3 מיליאר ד ד 1 לר . 

בלונדו ן לעומ ת זא ת הי ו כאמו ר 
ידידות . הסיב ה ־ הנפק ת מנ ע נ ת 
1.5 מיליאר ד ליש״ ט ש ל .ט * 
סייווינג ם בנק" . להנפק ה ז ו גרש ם ני ■ 
קו ש ש ל פ י ארבעה ■-הרבו ־ אומ ו פ 
שש ה מיליאר ד ליש׳׳ ט - סכו ם עת ק 
- רות ק למניו ת אל ה ול א הי ה מו י 
למניו ת אחרות . 





■זנ-י-^זזי . 


נבלמ ו העליו ת במתנ ה 
- שו ב ירידו ת בזה ב 


האירו ע הבול ט השבו ע בשוק י 
הסחורו ת בעול ם חי ה היריד ה החד ה 
במחי ר הכותנ ה בשיעו ר ש ל 10.4 
אחוזי ם - ט־ 1 .ד 4 סנטי ם חליבר ח 
ל- 42.05 מטי ם חליברח . 

הידיד ה חז ו בא ה לאחו ־ חוד ש ש ל 
עליו ת רצופות . במהל ך אות ו חוד ש 
על ה מחי ר מות ח כד 33 ל־ 47.1 סנ - 
טי ם הליבי ה ־ ־ עלי ת ש ל 42.5 אחו - 
. זים . 

יריד ת המחירי ם השבו ע הי א מ ל * 
הנרא ה תוצא ה ש ל מגמ ת מימוש . קו - 
י ם לכ ן נרשמ ו ביקושי ם השקעתיי ם 
ותעשייתיי ם בבדי ם - בגל ל מחיר ה 
הזו ל ש ל מותנה • חטיב ה למחי ר זו ל 
ז ף חקלא י ארה״ ב יכל ו להרשו ת 
לעצמ ם למכו ר כותנ ה במחיר י היצף . 
בגל ל הסיבסו ד הגדו ל ש ל ממשל ת 
ארה״ב . 

שינו י המגמ ה שהסתמ ן השבו ע - 
בשוק י המטבעו ת והתבט א בעליי ת 
שער ו ש ל הדולר , השפי ע לרע ה ע ל 
שו ק המתכו ת היקרות . בגל ל עליי ת 


מחי ר המתנ ה 

(בסטי ם לל׳ברה ] 




הדול ר נבלמ ו הביקושי ם ההשקעתיי ם 
לזה ב ופלאטיגד - מחי ר מס ף יר ד גנ י : 
ל ל היער ד ביקו ש תעשייתי . כרייר ד 
מחי ר אונקיי ת זה ב ל־ 427 דול ה 
מחי ר הפלטינ ה יר ר ל־ 577 חל ו 
האונקיז ע ומחי ר מס ף יר ד ל* 8 ג £ 
דול ר האוגקי ה - יריח ז שבועי ת מ 
6.9 אחוזים • •י'.׳ , . ; 


הבורס ה הלונתני ת 
הופכ ת לבינלאומי ת 


•.-.•׳*.׳.ל.־ " 


כד י להגבי ר א ת כוש ר התחרו ת 
של ח ע מ שווק י ניירו ת העי ד ש ל מ ר 
ייר קוחי ל טוקיו , טתכננ ת הבורס ה 
ש ל לונדד ן מיזו ג ע ם קבוצ ה ש ל מ 1 
סוחרי ם בניירו ת ער ד בינלאומיי ם 
בלתדזן , ולהקי ם יח ד אית ם א ת מ ה 
שעתיד ה אמ ת הבורס ה הממוחשב ת 
מות ר בעולב , הבורס ה הבינלאומי ת 
ערל • י־ , 

] ז ז תעסו ק ג ם כניץ־ו ת ער ד בריטיי ם 
ו< 8 בניירו ת ׳!י ו נעל״ט״ס , ותחל * 
למעש ה א ת הכורס ה הלונדוני ת חוותי • 


קה י סוחר י ניירו ת ער ך זרי ם £0 ■ # 
כב ר חץ ם בלונדו ן מייו־ו ח עוד&ן , 
.שונים , מחו ץ לבורסה ^בשעו ת מ 
חטדסו תהאמריקנימ ו^גןז־דזת • ־ ; , 

בהתא ם להסד ר תחדש, -יפעלח ^ 
רוקרי ם באותחמ^גרת < אול ם יעסז ז 
לרשות ם שידרת י המיד ע ש ל הבור * 
-וח ם יחי ו כסוסי י לראשונח,.לפ^ : 
חל ק מהעיסקוו^ ; בעיק ר כניידזזן׳מר , 
מים • 1 ןםמ י 

.מעבי.•־ - • ־ י . ־<•׳.׳ . *;י: . ?•י::■"* ■ 





נלבל ה וחלחל ה 


$־■ 11 ' ו 



^׳ 1 [: ; ו ם [: ! ^ 1 ־ 11 ][;:! □ [ד!□!. ! 

קש ה לנ ו להבי ן מ ה סוהר י ירושלי ם רוצי ם מסוחר י תל־אביב . 
כשדעו ת גדולו ת שח ם סירסמ ו בימי ם האחדוגי ט בעתונו ת ה ם מא ־ 
שימי ם א ת התאחדו ת חסוחרי ם בתל־אבי ב ע ל שהי א מוכר ת לחב ־ 
רי ה 9 הגרלו ת ש ל מפע ל הפי ס ב- 25 ש״ח , למת ת שמחי ה ברומ י 
רפי ם 19,8 ש״ ח בלבד . 

ומ ה עושי ם סוחר י ירושלי ם יו ם יום ? אות ו הדב ר בדיוק ! קוני ם בזו ל 
ומוכרי ם ביוקר . 
א ז למ ה כ ל הרעש ? 


התאחדו ת הסותרי ם בתל־אבי ב מקבל ת אדזווי ט 
בהפצ ת בו א המזל . לבן . הי א רוצ ח לאל ץ אתכ ם 
לקנו ת 9 הודא ת ב־ 25 ש״ו / כאש ר המחי ר בכ ל דוכ ן 
סי ס חינ ו 9.80 ו שי ה בלבד . 

בכבו ד דג , 

חשר ת ארגו ! שחו * יהשלי ם 

וחוגכךיהור ה 10 

טל . 222278 * 2 ( 8 225992 * 02 ! 247242 ־ 02 


ממד ד הכ ר 
אפשר י 



לטז״ ל דחשי ם לשיח ת קבע: - 

נגד י משמע ת 

(תוני ס נדרשיסז - 

^ גי ל 21 — ס ע 

ב השכל ה ע שט ת לימו ד לפחו ת 
ג . בעל י חב/ארו ז מתאימ ה 
יתקבל ו בעל י מקצוע.באימ ת גבוה ת בלב ד 

^ בדב ר פרטי ם נ א לפנות: - ^ 
^ לט ל 719611 ־ 03 -למ ה ז ח ^ 


עסקי ם 


בפת י הסוה ר הפ ל כנרא ה אמע ד 
וי . כעקבו ת המודע ה המופיע ה למי ■ 
טח , חשבת י ע ל עו ד כמ ה אפשרוי ־ 
וו ^ כמ ו למשל ! *עצי ר בהמתנ ה 
למשפ ט מי ק לת ת ייעו ץ בגלגו ל 
פספי ס בשו ק האסור" , א ו *ציי ר 
ידו ע מוכ ן לציי ר בביתן • - לפ י חמ ד 

אנ י ר ק מקוו ה שה ם יצהיר ו ע ל 
המשתיה ם למ ס הכנסה, " 


אסי ר 

".פו ש ל־ 10 שנו ת מאס ר .(הכרוי ה 
י■ 1 ' 1 ' □ מייריו ץ רע ת שירוו ! יזנאד ) 
:יו י ו ־■ל 1 י ע ולייצ ר •׳מכי, , הלב;׳ . 

כזוצר י פרסו ם 

'׳'בודו ת עץ . נ-ורני ר ודד י בהתא ם 
יריי!\ו.־ נ הלי.]ו 0 במחירי □ זולי ם 

'-ויי • לל א חש ש ומור א 

כל א כפ ר יונ ה 
(אג ף השיקום ) 

_ ת,ד . 86 נתניה , 42100 


צה״ ל מחפ ש נגד י משמ - 
עת . משה ו כמ ו רס״ ד משמ - 
עת . מסתב ר שחחבר׳ ח האל ה 
ל א צריכי ם להיו ת משכילי ם 
במיוחד . 9 שנו ת לימו ד מפסי ־ 
קו ת כנראה , כד י לחנ ך א ת 
הדו ר הב א ש ל חיילינ ו למשט - 
. ע ת צבאית . 

מילא , שיהי ה כך . אב ל אי ך 
צה־ ל רוצ ה לקב ל בחורי ם כנ י 
21 , שבדיו ק ז ה עת ה שוחרר ו 
מהשרו ת הסדיר , כשה ם -בעל י 
מקצן ע כאיכו ת גבוהה" ? בע ל 
מקצוע , ע ר כמ ה שאנ י מכין , 
צרי ך להשתפש ף כמר . שני ם טו - 
בו ת ע ד שייהפ ך לבע ל מקצו ע 
כאיכו ת גבוהה י 

ואגב , למ ה נותני ם טלפון , 

וש ם ש ל אח ר כש ם ניסים , כאי - 
ל ו אי ן אכ״א , א ץ לשמ ת גיוס , 
א ץ כתובו ת רשמיות . ל י חסר ה 
במודע ה ז ו ר ק הסיסמא.. . 


עברי ת 
שפ ה קש ה 

לתשומ ת ל ב האקדמי ה ללשו ן עברית . מפ - 
ע ל יצו ר קפיצי ם מחפ ש *סטיתי ׳ ע ם נסיי ן לר - 
ק ע טכני . מ ה ז ה בדיוק ? ל א חשוב . העיק ר 
שהו א יסכי ם לעבו ד 


לססע ל < 0 ' 2 י נורדי ת 
סעוגיז■.;•; * 

׳ ' בפטי ח . " 

יע ם נ$י מ ך'ק ע ; 
,סמ י ננרמרהמחג ת 
למחלו ת תס״ י • 

844 י< 4 ' 053 : י 
4 ^׳ ' 51 ־ 053 ' 
לנסי ם א ו מח * 



במחלק ת התפ״י . 

הבנתם ? מ ה לע - 
שות , ז ו כנרא ה הש - 
פ ר , העברי ת המרזב * 
ר ת בימינ ו אלה . 
לתשומ ת ל ב מ י 
שיערנ ו א ת הטילו ן 
הגדו ל ללשו ן עב - 
רי ת המדובר ת - 
פר ק המקצועו ת 
והמלאכו ת 


ש ד לא ! 


מל ץ החו ף כנואייב ה יבו ל 
להיו ת מקסי ם בב ל שיחיה , וארב ע 
לילות , בול ל התחבור ה מת״א ו ; 
סלו ם ארוח ת גוקר , בי 140 דול ר 
ה ם אול י מחי ר סביר . ל א יורע . 

אנ ל מ ! עו ר הדר ו לנואייב ה 
עובר ת בראם־נורקה , וכ ל עוד . 
החשבו ן הכספ י ע ם המצרי ם בגל ל 
ראס־־פורק ה פתו ה - ע ל החשבו ן 
האחר , הכב ד והאמיתי , ל א נדב ר 
כא ן ־ ־ נדמ ה לנ ו שמוט ב שמלו ן זח , 
אפיל ו בנואייב ח האמיתי ת והקס ד 
מה,ישא ר רי ק מישראלים . 

. עו ד לא , ערי ץ ל א רגיע ת הע ת 
למל א אותו , בישראלים . 


- * . .נ 1 אייט|* : י * ■? ר 

נופ ש טואייב ה הפסימי ת והקסומ ה 
לחו ף י ם סו ף 

במלזדחו ך " ס* ך א 7 יי? " י . 

ברא ש השנ ה ובסוכו ת 

4 לילוז ז כגל ל לע ר . ארוח ת בוק ר 
, תחבור ה מהל־אביב ׳ + בזלדר ה יהדאל י 

* + * 40 ! $ כלב ו ־ ־ 
לאדם , נחד ד זת * ★ * * 

■לפיסיס•:־ . ־ ■ ■ ־ 

' ★ שיר י י-זםיאז ת מיירו ת בינ^ו ז 

הל׳אבע , ח ד תירקו ! 4 ג ו (מו ל .חרתזן׳־ ) 

טל 4 1 ( 1201 ־ 03 

★ ורד -וסיעו ת ני 1 ״׳ג ז 1 ס צענת . 

* 5 7 ׳ 


רח׳ףיצמ ז 15 , מל : 7 ?ז 440 ־ 0$ 


תתוזז:הז^^ 5 ^ גיו ס:ד־. - 29.9,86 

מ 


מחי ר 

) 01 וזי 1 ז* 1 ו ז 1 'וזסייו ן 


!71.21 


1912.1 1 
)4515-11 


+ 0.57 * 22.16 

* 0.41 +145.89 


- 0.21 - 6.45 )080.20 

+ 061 *10.20 ]741.45 

+ 0.47 * 28.08 2961.70 


+ 0.54 * 40.66 

+ 0.59 + 11-70 

60 


- 0-17 - 4.64 2446.59 2496.)! 

+ 049 + 77.98 16008.18 16247.84 

*049 # 71.20 14996-32 1)221.27 

06 68 


+ 041 +842 1589.98 1621.90 

+ 0.76 + 211.76 10921.91 31225.79 


1150-11 
99672-01 
11891.12 
1412.98 


891 
1480.85 
98026.21 
1166349 
1442.79 


+ 04 ! + 11.71 
+ 046 * 3)241 
#041 +8344 
+ 049 + 546 


+ 041 +1140 


8441 2296049 21174.10 


+ 6.98 + 4042 


+ 613 * 

+ 3-67 



#042 

+ 3-18 

♦ 04 * 

+ 3.39 


+ 041 +184) 

+ 040 * 28.9) 
10.70 +7,98 





ז* : י ׳ 11 • 


2496* 2.1297 

0)254 •4226 

0.979* "• '09616 
*4937 04444 


14726 1444 


1492.19 > ■ 84.14 * 1 .■ • **י י י ; , . 
4.11 * 164 15881.97 ; .< 904 + גגי * 

1 . 11 * 1 ' : 161.92 41 * 4 , 30 < + 


* 9004 :.וא י 


,1 

















































בנקי ם מסחריי ם 


טאתםבהסדרהר&סר ה 


-714 


314 

16450 

*. 1191 ■ ש 

42763 

וי ♦ 

+1 3662 

1041 

ח״גח ז 0.1 

-9414 

-5.1 

-22 2414 

685 

04X78X01 

-1401 


1301 

791 

20X78X91 

-424 

-.7 

-150 404 

״ 219 

סלל י ל א בחסדו ־ 


— 1*111*0*1 — 


מקמ י אפר ק. 1 


- ומסזזגזסו ד — 


* ק 01 ־ אסי ק. 1 


— 1 * 0 * 7 פסח ד — 


מ ק מ * ח ס * 10 

+1102 

+23 

+75 1004 

״ 94 

31 י 9 ל* 0 י 54 

+1583 

+24 

♦81 2409 

״ 41 

ס.י. 4 י . 0.5 

ג ■ 


בלולי ם בהסד ד הצמד ה י 


13 


השע י 

80 

חסגי ח 

-268 

״ 4 93 - 34 - 

1607 

קח ד 0.1 

-78)0 

-1.3 -4 70)6 

306 

קחד 14 


— 1 *םש 1 םםח ד — 


חסי ח וזזסמ ל 0.1 

-170 

״ 6 10 - 4 - 

49)7 

טחסנ י עוזב ה 0.1 

-1319 

״ 38 30 - 24 - 

1010 

פחמ י 9 ־ 701 0.3 


-ח״ש 1 מםח ר — 


קממחמ ם 0.1 


— ומסק ת ססח ד — 


קומזוחזיו ס 04 


— מסש ! מח ר — 


קמ ל 14 


-חמש ! מסח ר — 


קמ ל * 10 


^ 101710 ₪וזתית״ח ת 


בנקי ם למשכנתאו ת 


#דנמ ז 0.1 18600 

לאומ י משכנתא ׳ ש 4880 
לאוג ד משכנתא ׳ ם 4860 


כרמ ל 1119 


ממאה ו 0.1 
מתז ז סבו ב ש 
* 5171711 ש 
ממ ת ש ח 1 
9 ש 1 ת ש ח ג 


יעמ ד 10 
סיר ב 1.0 



♦344 

♦5.3 

״ 9 + 

264 

-744 

%6 ־ 

-10 

72.0 

-204 

-4 

-80 


-232 

-1.9 

-81 

112 

♦223 

*1.9 

461 

״ 2 

-4.0 

4 ־ 

מ - 

4 ״ 

♦1424 

+2.1 

♦" 

1919 

+916 

♦4 

+11 

490 

-844 



84.0 

-14 



14 

+454 

+4 

״ 1 + 

894 

-195 


-1 

201 

+129 

+5.9 

♦70 

184 

4379 

♦4 

♦5 

314 

-142 

-14 

״ 1 - 

134 


סזסדז ת סימנ ן 


של״זא מ 419 ת ג 

המלמזומגוב א 


מזקלאתטנזכ ג 
לאעיתעשיחא ש 8950 
סתח ז חעשיו ו 300 
ס ח תע ש בב ג 
סתחעשבבג ג 
•ותע ש 93 גב ו 
ס ח תע ש 33 ד 
•ותע ש 33 ד ד 
נ 0 רכזקכלג 340 813 
תייחחנ ב 

כל ל ליסינ ג א 0.1 18930 

בליסינ ג 153 13310 

כלללסינ ג יע״זז ו 0 * 118 


4 * 269 438 484 192 * 48 

י-לאמתד- י 

— ל א נסח ר — 

171 410 4.7 4339 

— *מתד•־ • 
-לאנמי • — 
-ל א גמור" • 
-לאנמוד- י 

— ל א נסת י — 
-ל * נ■* ■ — 

1415 41 גי 4 41191 

— לאגסמ ד — 

118 • 34 ־ ־ 14 ־ 410 - 

44 * 304 ־ 3.9 - 414 - 

04 2 4101 44 4184 


אית ן 1 ש ח 
תיר ס 11 
אדר ס א 13 
סזהזמשנ ח 11 
גסס ו ששט ו 04 
מ ד 1 ש ח 
מזי ־ ג שי ח 
חסנ ה ש 
זאנ״ק ז 11 
ו״ניק> 04 
ת ״סי -ו וא ל 14 
חאיסר-חר א ל 84 
מטח ו 14 
*י ה 54 
מור ג 14 
ו״דיססמרוש ח 
גוד ש 

*יח ־ מיקמ ו 14 
.*יז ו וייקח ו 4 * 


ביטו ח 

♦14 

17777 

סו ג ת ג 

♦4 

180• 

״ 11 

+2 

7618 

״ 5 

י ♦ 

71• 

118 

+14 

10440 

1804 

+16 

״ 49 

״ 8 

+7 

9471 

201 

♦19 

93556 

235. 

♦71 

10773 

• 85 ח ג 

♦38 


485 ק 2 

״ 2 + 

198 

״ 72 

♦17• 

1029 

״ 31 

♦202 

405 

303199 

•80 

1190 

״ 8 ת ג 

♦318 

192 

6471 

♦41 

348 

344• 


45 11821 


419801 419 
4944 •4 

41008 44 

4819 41.9 
48*90 44 

48995 444 
48188 454 
451888 48.1 
43*897 494 
419309 410 
4162 42.9 
41591 494 
41181 4111 
420*8 49.9 
4852 484 
4581 424 

5 י 1 + 49891 
4554 
: • 471 


מסחר ־ ושרותי ם 


אעתוגא 0 א 4 ו 
אמקתאמ א 84 
סאיי ־ ונזד א 14 

מ ד עזר א 1 * 10 
כל ל מ ד 14 
ל 1 ד 60 ל 14 
ושק!. • 
ד 8 ק 5 ־ 9 



גל י * 7 ־ 14 8810 7.1 100 - 34 - *. 87 - 

גלידוז ד 54 8299 204 9.9 - 

םליץונח 14 301715 487 490 484 4837 

0 * 1 " !ח 4 ! 1120 714 420 414 4 * 48 

תףמאלמגו ! -הססקזפסח ד — 

00 1.0 9402 30 139 978 - 104 - 916 - 

011178 ■וד ן 14 8001 084 432 414 4830 

מדתו ת יזי״ו ם 1 -הססקמססח ו — 



8 אגהו< 1 דן 4 ו 
סאגו ת יחמש ! 


א 3 ת 8 גינרי 14 
אגח 0 גינדי 54 
אוד ן מבני ם 14 829 

אור ן ממי ס 54 961 30 

אזורי ם וש ח 698 


אזורי ם א י 1 414 

אזורי ם אגח ו 919 

אילז 14 

אל־ד 1431 1790 

אטמי ם 14 4285 

אייק ח 11 מ ו 94800 

אי־יש ז 0014 28179 

א 0 וישז*פ 1 15380 

ארח ם 14 2801 

אילו ץ 14 מ ו 2800 

אדלד ן 34 ס ח 1990 

גז־^קדגת 14 8267 • 

•מז ע חלק י 5640% 
ברסביץ 14 


— ומסק ת ממד - 
- 1 מ 0 שוםם 0 ד - 

916 22 ־ 24 — 

3941 30 - 54 - 

5490 418 2.7 + 

8482 410 434 

3508 414 414 

— ומסק ת מסח ר — 
10127 

937 175 + 484 

504 4300 4.9 

484 4180 4.7 

194 4280 41.9 

391 476 434 

502 100 ־ 17 - 

1167 460 484 

644 15 ־ 14 - 


נתוביז 44 

מש ר 14 5540 

וחק ו 14 440 30 

ח־וק ר 8,0 260 ק ! 

רחש ־ * 10 1564 ק 2 

ודש ־ 11 6993 

ומוי * 4160 

המסלו ל 14 
מסלו ל 54 

תל * 11 ■ 

4 ל.ב ■ 04 

ו 3 מ 0 ו 3 נץ 14 2600 

גב־־י ס 0.1 4840 

נב־ים 04 2659 

חמד ת תיסו ב 14 • 5000 

יאי ו 11 3992 30 


י 0 ראלום 4 ו 

*• 7 ) 104 


בה ו •סח ו 14 • 71 

כל ל נדל ן 11 . 971 

לומ ר 14 < 8818 

לומ ד 54 1410 

4710 14 . 624 

■נטטדיבניוז 4 ו 753 30 

סאר י מי ס * 10 624 : 

מח ל כמ ן 14 
0 י 9 נאל 54 124 

םנחנ 54 . 1008 

0 ^ל 141 * 58 

לרגשמו 4 < 390 

ייי 1 *ד ן 54 1884 

די 0 שיז 14 1411 


-ומסק ת ממד - 
-ומסק ת םם 0 ר — 
88 * 4884 

5021 471 194 + * 1030 + 

412 444 22696 + 

4184 154 + 11259 + 

יו ג 14 - 

163 420 4 + 278 + 

-ומסקתססד - 
-ומסקתסססד - 
— ומסשוססו ד — 
~ו***וםםחד - 
861 440 414 * 68 + 

3 * 1 4108 42.1 484 * 

280 200 - 

554 4188 44 4 * 2 + 

1147 218 ־ 34 ־ 2692 - 
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י*דא 94 
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שפומסג ש — סמסק ו פסח ר • - 

מי ל!היבש ה 


+3816 
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+13 
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זיבו ת 1 ש ח 


-הפסשוםסחד - 


דסו 1 םיםן 14 

+119 

♦74 

״ 16 ♦ 
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♦14 

+40 
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204 

18299 
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ן מקרקעי ן ופיתו ח 

ייייו ו 

* 

1 

ש י 



*־ג ר 14 
אופי ם 1,0 
*פט ! 3 ח ד 14 
* 3 100 ח ד 4 < 
איו ן 14 
אסתואזמ ו 
*מנ ע רג ש 
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רלתז+־גליל א 34 
טטריו ת מאוח ד. 1 
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לודזי ה 0.1 
לודזי 0 04 
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םישגליקו 4 ו 
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•לג ס א 0.1 

*לג ת כ 04 
*למו ז א 04 
8 וגוד 14 
ג יבו ר סנד יז ה 
תעשרמוזץ 14 


+54 +48 1882 

+14 475 2750 ! 

-14 -12 2965 

2131 15 ־ 8.2 - 

־־•מסקומסח ר — 
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3520 60 ♦ 24 + 
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994 1 
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•)מס ס 54 
<?ז 3 סיקל 4 ו 
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ש ם כימיק ל 14 
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סרוסארו ם 104 
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התחדש ו הביקושי ם למניו ת הבנקי ם 
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2910 

5190 ת ג 
14910 
10600 
6260 
5542 
10 ג 4 ת 3 
8400 
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זשצריו.ניי ד ודט ם 


ר*זו 4 ו 
דמר ץ 34 
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100 - 34 ־ 41 

411 


מא ת שמעו ן ימ ח 

%שי ם גדולי ם ש ל כ־ 5.0 מיליו ן דול ר נרשמ ו 
אתמ ל במניו ת הבנקי ם שבחפדר , מעקבו ת חת ־ 
עובת ו חמסתיע ח ש ל נצי ג בנ ק ישרא ל שקל ט 
שלשו ס חל ק מחוזצעי ם ממיד ת אל ח ומנ ע מן ■ 
* ן רטש ו ירידו ת השערים . ביקושי ם אל ת גרמ ו 
לעלויו ת שערי ם ש ל ע ד 1.5 אחוזי ם במניו ת חבנ ־ 
^ שחתשוא ח השנתי ת עליה ן ירד ח מ-ז 1 
אוד ם לרמ ה ש ל 16 - 16.8 אחוזים . 

בבורס ה מעריכי ם כ י התערבות ו ש ל בנ ק ישר - 
א ל היוות ה איתו ת למשקיעי ם כ י ברמ ת מחירי ם 
!מוי&ת , גנ ק ישרא ל יבלו ם א ת יריד ת מחיר י 
; ו&קאיותי , ומשמעו ת הדב ר שרמ ת הםיכו ן נ ד 
דעת ן קמה . 

י • לדי ן כ י מניו ת המקי ם מהוו ת כיו ם תחלי ף 
סו ב לפקרובו ת השקליים , שכ ן רמ ת התשואו ת בה ן 
נעהסני ב 17-16 אהוזי ם לשנה , בעו ר שבפקר ר 
ט ח שקליי ם גדולי ם נית ן לקב ל ב־ 16 אחו ז בלב ד 
ן לשגר - 


ההתערבו ת המפתיע ה ש ל בנ ק ישראל , שקל ט שלשו ם 
הצעי ם במניו ת הבנקי ם שבהסד ר,עודד ה א ת 
המשקיעי ם לחזו ר ולרכו ש מניו ת אל ה לל א תש ש 
מירידו ת שערי ם נוספו ת ם בתוצא ה מהבקושים , נרשמ ו 
במניו ת הבנקי ם עליו ת ש ל ע ד 7.5 אחוזי ם ם 165 מניו ת 
על ו אתמול , 96 ירד ו ר 91 נסחר ו לל א שינו י 


3 תננשיותשש ת 


אנרן 4 ו 
ערי ו 4 * 
חפישוזיוד 14 
והמול ק וש ח 
נני ה 

סגאולקסש ח 

נגי ה 
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10110 * 14 
הזס 1 * 0 וי ח 
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1070 סח ס 14 
מל י דו ו 14 
כבליד 1 ן 34 
כבל י דו ן * 6 ג 
סווג ו 14 
מות ן *ש א 
שע י 14 
ששנ י 54 
משח ו 0.1 
טמיו ן 04 
יש * סלח ו 14 
קיגג 4 ! 
קינג 34 
קלי ל 14 
שלי ל 34 
שלחמ ו 84 
תעשיו ת ל 3 י ש 4 ! 
תעשיו ת לד ש 54 
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תלסש ן 0.1 


-מסקתסמי• " 
2870 1 ♦ 14 ♦ 

1349 14 ־ 4 ־ 

14 ! -• 44 94 * 

112 
211 


ג ל ש ל ניחושי ם 

התערבות ו ש ל בנ ק ישרא ל במסת ר שלשום , 
:לוח ו ג ל ש ל ניחושי ם לגב י סיבו ת ההתערבות . 
פמ ק ישרא ל נמס ר כ י הרכישו ת שלה ם בבורס ה 
נועד ו להקטי ן א ת היק ף הפדיונו ת ש ל המניו ת 
ומקאיו ת בשנ ת 1968 , תו ך ניצו ל רמ ת השערי ם 
מסוב ה כיז ם ש ל מניו ת הבנקי ם בכורסה . גורמי ם 
מו ק ההו ן העריכ ו כ י זוה י סיכ ה מישגי ת בלבד , 
,מימינ ה העיקרי ת הי א הריו ! ש ל נציג י בנ ק 
ריטוא ל לגרו ם להעלא ת שער י מחיר י מניו ת הבנ ־ 
ן מ והקטנ ת התשוא ה השנתי ת לפדיון , כי י לע ר 
! ו ו א ת מכיר ת איגרו ת החו ב ש ל בנ ק ישראל . 
[ לס י גיוס ה זו , כ ל זמ ן שנית ן לקב ל תשוא ה ש ל 
[ 11 - 1 \ מזו ז במניו ת הבנקים , אי ש ל א יקנ ה א ת 
"ווו ו החו ב ש ל מ ק ישרא ל שהתשוא ה בה ן נמ ר 
ום ! כהונ ת 

; ■ י ש לדי ן כ י באחרונ ה חי ו לבנ ק ישרא ל קשיי ם 
מיומ ו סויונו ת ש ל אגרו ת חו ב ישנו ת (אגרו ת 
כמודד ת נ־ 90 אחוזים , ו־גליל " הניתנו ת לפדיו ן 
שב ן המשקיעי ם סרב ו לקנו ת בכספ י הפד * 
ימ״א תהסדרו ת החדשו ת ש ל אגרו ת ה+שגיא " 
יי׳״גדל * שהוצע ו להם . רו ב ההנפקו ת שבןצע ו 
ליממ ה.זכ ר לחתימ ת חס ר ומרבי ת האגרו ת ח ד 
י ו ליד י ננ ק ישראל . כד י להצלי ח בהנפקו ת חד - 


שו ת ש ל אגרו ת חוב , בתשואו ת סבירות , ע ל בנ ק 
ישרא ל לגרו ם ליריד ת התשואו ת באפיק י ההשקע ה 
המתחרי ם כמ ו מניו ת הבנקים , ואגדו ת חו ב צמו - 
דו ת למר ר א ו לדול ר הנסחרו ת בבורסה , בה ן הת - 
שואו ת כיו ם גבוהו ת מאל ה שמצי ע בנ ק ישרא ל 
בהנפקו ת שלו . 

פעילו ת ספקולטיבי ת 

בשא ר ענפ י המניו ת המו ח אתמו ל מגמ ת ש ד 
די ם מעורבת , ע ם יות ר עליו ת מאש ר ירידות . 
במהל ך המסח ר על ו השערי ם ש ל 165 מניות • לעו - 
מ ת 96 מניו ת שיר ח ד 91 מניו ת אחרו ת שנסחר ו 
לל א שינוי . היק ף העסקו ת במניו ת החופשיו ת נש - 
א ר יציב , והסתכ ם ב* 6,9 מיליו ן שקלי * 

•בשו ק אגרו ת החו ב הצמודו ת לחל ר הי ו כיק ד 
שי ם ועליו ת שערי ם קלות . חל ק מאגרו ת 
ח״גלבוע " על ו ע ר אחו ! אחד . לעומ ת זא ת הימ ה 
יציבו ת ע ם נטי ת לירידו ת שערי ם קלו ת כאגרו ת 
הצמודו ת למדד . מחזו ר העסקת ! בשו ק הצמודי ם 
גד ל והסתכ ם ב־ 7.6 מיליו ן שקלי * 

נחל ק מהמניו ת נמשכ ה ג ס *!פו ל פעילו ת ספ - 
קולטיבי ת ענסה , אש ר קיבל ה גיבו י מקבוצו ת פא ד 
רננו ת ש ל ספקולגטי ם א ו מנהל י תיק י השקעו ת 
אש ר פעל ו בכורס ה ופזד ץ ל ת פגמ ה ז ו אופיינ ה 
לעיתי ם בתנודו ת שערי ם תרות . בלט ו מניו ת כמ ו 
״מרכזית ״ שעל ו כ־^ 9 אחוזים , ו״כל ל ישראל • 1 , 
שעל ו ב־ 34 אחוזים . 

במניו ת ״דרוקר ' בנו ת 1 שק ל נרשמ ו עליו ת 
ש ל 19.2 אחתים , ואיל ו כמגמ ת כנו ת 5 שק ל ג ס 
עלי ה ש ל 40 אח ת ל א איפשר ה מסח ר תקין , וה ן 
נרשמ ו.קוני ם נלכד " נפע ם השלישי ת ברציפות . 


מניו ת.קיסריה׳* , המשיכ ו לעלו ת במח ר מ־ 5 אחו - 
זי ם , ועליו ת הח ת נרשמ ו ג ם ב״קריסטלי , .דקס ־ 
טר" , •סקר־ , •פרגוד׳׳ , ו-חילף . 

אתמו ל נעש ו ג ס מספ ר עסקו ת מחו ץ לבורס ה 
אש ר טר ם דוו ח עליחך . כ ך למש ל רכש ה קבוצ ת 
משקיעי ם חביל ת מנמ ת ש ל.מאי ד עזרא " במחיר י 
הבורס ה ובתמור ה כולל ת ש ל 500 אל ף שקלי ת 

במניו ת ש ל החברו ת הגדולו ת הית ח תנוע ת 
רכישו ת -שקטה׳ * ושעריה ן ש ל מניו ת אל ד על ו 
בצור ה מתונ ת פעילו ת ער ה המוז ז ב.בל ל תעשי - 
ות" , .דיסקונ ט השקעות" , .נכסים" , •דלק׳ , 
"אי.די.ב י פתוח" , ו״טבע " וה ן נסחר ו ללאשיב ד א ו 
על ו ע ד 1.6 אחוזים . היצ ע ניגונ י למניו ת •י ם הט - 
לת " נקל ס ביריד ה ש ל 0.9 אחחמ 4 


הפסקו ת מסח ר 

• שמן ! החבר ה הפסיד ה במחצי ת הראשונ ה ש ל 
השנ ה 659 אל ף שקלים , לעומ ת 232 אל ף שקלי ם 
בתקופ ה המקביל ה אשתקד . 

י 0 ) חיפוש י נפט ! הרוו ח המתוא ם למחצי ת 
הראשונ ה ש ל השג ה הסתכ ם נ־ 301 אל ף שלביים , 
כהשווא ה להפס ד ש ל 326 אל ף שקלי ס בתקוס ה 
המקביל ה אשתקד . 

• ויטלגו ! החבר ה הרוויח ה בחודשי ם ינואד־ית י 
1986 , 387 אל ף שקלים , בהשווא ה ל* 365 אל ף 
שקלי ם נתקה ה המקביל ה אשתקר . 

" סמרמימייפ ז הפסד י התברר ■ במתצי ת הראש ר 
נר . ש ל השנ ה גדל ו ל־ 3.34 מיליז ן שקלים , לעומ ת 
1.61 מיליו ן שקלי ם בתקופ ה המקביל ה נשג ה 
הקודמת . 
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מ ה מרי ץ א ת 
מניו ת אינקוב ה 


בשבו ע האחרו ן נרשמ ו ביקושי ס 
ערי ם למניו ת חבר ת החשקעו ת "אמקו ־ 
בח׳׳ , ובמיוח ד למניו ת בוי 1 ו 5 שק ל שע-- 
ל ו בעשרו ת אחוז< 6 . 


ס ח מרי ץ דווק א א ת השערי ם ש ל חמ - 
ניו ת בנו ת 5 שקלים ! מסתב ר כ י חדב ר 
קשו ר בהודע ת חחבר ה ע ל בוונת ח לבצ ע 
חנפק ח בדר ך ש ל זכויות , בסכו ם כול ל 
ש ל כ ־ 4.5 מיליו ן דולר , ובמניו ת בנו ת 1 
שק ל בלבד . בבורס ח חופצ ו שמועו ת 
לפיח ן החנפק ה המתוכננ ת תבוצ ע לפ י 
שע ר ש ל 100 נקודות , וביח ס ש ל 1:20 , 
דחיינ ו ב ל חמחזי ק ב־ 1 שק ל ע. נ ממו ת 
מסו ג בלשוזוא , יקב ל 20 שק ל ע. נ מניו ת 
מסוג ! שקל . 


חישו ב אריטמט י פשו ט מגל ח כ י שע ר 
ה״אקס ״ ש ל המניו ת בנו ת 1 שקל , לפ י 
תנא י החנפקח , יגי ע ל־ 190 נקודות , ואי - 
ל ו במניו ת בגו ח 5 שק ל שע ר ח.אקס * 
יחי ה שלילי , בגל ל גובח ו ש ל ער ן 
ו^אקס "(כ־ 00 ^ 1 נקודות) . 


לפ י תקנו ת חבו רסח , במקר ח כז ח 
שע ר חמניו ת בנו ת 5 שק ל יעמו ד ע ל כ - 
ס ! נקודות . בשל ב ז ח נראו ז כ י השמועו ת 
פועלו ת חיט ב ע ל המשקיעים , ושער י 
חמניו ת בנו ת 5 שק ל עולו ת מד י יום , 
זא ת מתו ך ציפיו ת שהפע ר בי ן שנ י סוג י 
חמניו ת ייסגר . יח ד ע ם זא ת חשו ב לציי ן 
שג ם א ם ח ח בר ח מתכננ ת א ת חהנפקז ז 
במבנ ה תנ״ל , עלולו ת לחתעור ד בעיו ת 
באישו ר חהנפקת , יתכ ן שחבורס ח א ו 
חרשו ת לגירו ת ער ך יורש ו לרמפי ק ג ס 
מניו ת בנו ת 5 שק ל וא ז.חתמוגה י תישת ־ 
נ ח כליל , למגיג ת ליב ם ש ל אל ח שמיהר ז 
ורכש ו א ת חמניו ת בנו ת 5 שק ל במחי - 
רי ם מופרזים . 
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